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Tickende Zeitbombe: Euler Hermes erwartet weltweite Pleitewelle ab spatestens Herbst

o Weltweite Insolvenzen steigen bis 2021 um insgesamt 35% auf Negativrekord an: Nach 17%
im Jahr 2020 zeichnet sich 2021 mit weiteren +16% keine Entspannung ab

e Entwicklung heterogen: USA mit +57% bis 2021 im Epizentrum (2020: +47%, 2021: +7%) der
Pleitewelle

e Zwei wvon drei Landern schon 2020 stark betroffen (USA, Brasilien, China, Portugal, Spanien,
Italien), bei einem Drittel der Lander (u.a. Deutschland) folgt der starkste Anstieg erst 2021

e Deutschland: Grof3insolvenzen in Schlisselbranchen haufen sich bereits im 1. Halbjahr 2020;
Anstieg der Insolvenzen bis 2021 um insgesamt 12% erwartet (2020: 4%, 2021: 8%)

Hamburg, 20. Juli 2020 — Wahrend sich die USA aktuell im Epizentrum der Insolvenzwelle befinden,
herrscht in einigen anderen Landern noch die Ruhe vor dem Sturm — so auch in Deutschland.
Allerdings dirfte spéatestens ab dem Herbst Uberall auf der Welt die Pleitewelle einsetzen, die sich
dann Uber das gesamte erste Halbjahr 2021 fortsetzt. Zu diesem Ergebnis kommt der weltweit
fuhrende Kreditversicherer Euler Hermes in seiner aktuellen Studie. Die Euler Hermes Experten
erwarten aktuell fur die beiden Jahre 2020 und 2021 einen kumulierten Anstieg der weltweiten
Insolvenzen um insgesamt 35%* auf einen neuen Negatiwekord (17% im Jahr 2020, 16% im Jahr
2021). Die Entwicklung ist allerdings sehr heterogen: In zwei von drei Landern zeigt sich bereits jetzt
ein massiver Anstieg der Pleiten, im anderen Drittel wiederum findet der stérkste Anstieg zeitversetzt
erst 2021 statt.

Tickende Zeitbombe statt Entwarnung: Ab Herbst geht die Insolvenzwelle Giberall los

,Das ist aber langst keine Entwarnung, sondern vielmehr eine tickende Zeitbombe", sagt Ron van het
Hof, CEO wvon Euler Hermes in Deutschland, Osterreich und der Schweiz. ,Spatestens im dritten
Quartal des Jahres wird diese Zeitbombe hochgehen und die Schockwellen dirften sich ins gesamte
erste Halbjahr 2021 ausbreiten.”

Keine Entspannungin Sicht: Weltweite Insolvenzen steigen 2020/2021 auf Rekordhoch
Eine Entspannung zeichnet sich 2021 mit einem weiteren Zuwachs der weltweiten Insolvenzen also
keinesfalls ab.

Lvergleicht man die Prognosen von 2021 mit den Fallzahlen von 2019, ergibt dies in den beiden
Jahren einen kumulierten Zuwachs der globalen Pleiten um mehr als ein Drittel (+35%) auf einen
neuen Negativwekord”, sagt Maxime Lemerle, Chef der Insolvenz- und Branchenanalysen bei der
Euler Hermes Gruppe. ,Wenn die jeweiligen staatlichen Unterstitzungsmaflinahmen zu friih beendet
werden, dirfte der Anstieg sogar noch um 5-10 Prozentpunkte hoher ausfallen.”

Exportnation Deutschland stark von internationaler Entwicklung abhéangig

Keine guten Nachrichten fir die Exportnation Deutschland, bei der sich negative Entwicklungen in den
Exportmarkten meist starker auswirken als in anderen Staaten. Trotzdem kommt Deutschland im
Vergleich woraussichtlich besser durch die Krise als viele andere.

,Deutschland konnte im Vergleich zu vielen anderen Landern mit einem blauen Auge davonkommen*,
sagt Van het Hof. ,Griinde dafiir sind neben der besseren Ausgangssituation und dem kuirzeren,
weniger strikten Lockdown vor allem die schnellen und sehr umfangreichen Sofortma3nahmen der
Regierung. Insbesondere der gemeinsame Schutzschirm von Bund und Kreditversicherern fur
deutsche Unternehmen hat den Handel erst einmal stabilisiert und Lieferketten zuséatzlich geschitzt.”

! Fallzahlen Prognose 2021 vs. Fallzahlen 2019: Beieinem Anstieg bis2021 ist der kumulierte Anstieg inbeiden Jahren 2020
und 2021 gemeint. Mit dieser Zweijahresentwicklung lassen sich die einzelnen Lander mit teilweise sehr heterogenen
Insolvenzentwicklungen inder Covid 19-Pandemie besser vergleichen. Der prozentuale Anstieg (Prognose) fiir 2020, 2021
sowie die kumulierte Zweijahresentwicklung 2020/2021 sind in der Tabelle untenausgewiesen.
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Deutschland mit blauem Auge? Andere Lander trifft esnoch wesentlich héarter

Insgesamt durften die Pleiten hierzulande im Zuge der Covid-19-Pandemie in den zwei Jahren bis
2021 um insgesamt 12% auf dann etwa 21.000 Falle ansteigen. Der Lowenanteil dirfte mit +8% auf
2021 entfallen. 2020 erwartet der fihrende Kreditversicherer einen Zuwachs der Fallzahlen um +4%
auf rund 19.500 Falle.

Damit gehdrt Deutschland wie auch GroRRbritannien, Frankreich, Belgien, der Schweiz oder Indien zu
dem Drittel der Lander, die die Negativeffekte zeitverzogert erreicht. Neben den staatlichen
SofortmalR nahmen ist einer der Hauptgrinde dafir die temporére Aussetzung der
Insolvenzantragspflicht in Deutschland bis zum Herbst.

Deutschland: Haufung von Groflinsolvenzen in Schliisselbranchen im 1. Halbjahr 2020
zJunternehmen in Schieflage missen dies aktuell erst im Herbst bei einem Insolvenzgericht anzeigen”,
sagt Van het Hof. ,Deshalb sehen wir aktuell noch relativwenige Falle in Deutschland. Aber der
Schein triigt und im Herbst schlégt fur viele die Stunde der Wahrheit. Auch wenn aufgrund der
temporar ausgesetzten Antragspflicht zuletzt nur wenige Insolvenzen angemeldet wurden, darf auch
das nicht dartiber hinwegtauschen, dass wir im ersten Halbjahr 2020 trotzdem bereits eine Haufung
wvon GrofR3insolvenzen sehen — insbesondere in Schlusselbranchen wie der Automobil- und
Metallindustrie."

Neue Geschaftsmodelle gefragt —aber Schuldenberge und Finanzierung zum Teil schwierig
Hinzu kommen grof3 e Herausforderungen fir die Unternehmen bezliglich der sich — nicht zuletzt durch
Cowvid-19 — drastisch verdndernden Geschéaftsmodelle.

»50 ist zum Beispiel kein Unternehmen darauf ausgerichtet, plétzlich nur noch die Halfte der Kunden
zu bedienen. Viele Unternehmen mussen ihr Geschaftsmodell grundlegend tUberdenken und
adaptieren. Das mussensie erst einmal finanzieren, dazu brauchen sie Margen und eine Lésung flr
die Restrukturierungen ihrer Schuldenberge, die durch Covid-19 bei vielen Unternehmen stark
gewachsen sind. Zusammen mit der digitalen Transformation sind das viele Variablen, die Uber die
weitere Entwicklung auch nach 2021 entscheiden werden.“

USA mit starkstem Anstieg 2020, Brasilien, Portugal, Niederlande und China mit Pleitewelle
Trotzdem trifft es viele Unternehmen in anderen Landern friiher und harter: Die USA (+47% Anstieg
der Insolvenzen 2020) fiihren das Negativranking der Lander an, die bereits 2020 unter einem
massiven Anstieg der Insolvenzen leiden. Sie teilen ihr Schicksal mit zwei von drei Landern weltweit.
Darunter befinden sich neben den USA, Brasilien (+32% im Jahr 2020) und China (+21%) auch viele
europaische Staaten wie beispielsweise Portugal (+30%), die Niederlande (+29%), Spanien (+20%)
oder Italien (+18%).

Die vollstdndige Studie zur Entwicklung der weltweiten Insolvenzen finden Sie beigefligt und
hier:

https://www.eulerhermes.com/content/dam/onemarketing/ehndbx/eulerhermes _com/en_al/erd/publicat
ions/pdf/2020 07 16 InsolvencyTimeBomb.pdf

Die aktuelle Studie & Prasentation zu den wirtschaftlichen Auswirkungen der Covid-19-
Pandemie finden Sie hier:
https://www.eulerhermes.com/content/dam/onemarketing/ehndbx/eulerhermes_com/en_gl/erd/publicat
ions/pdf/2020_07_09_CopingWithCowid19. pdf

https://www.eulerhermes.com/content/dam/onemarketing/ehndbx/eulerhermes _com/en _gl/erd/publicat
ions/pdf/2020 07 09 CopingwithCowvid19.pdf
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Insolvenzentwicklung 2020/2021 nach Landern, Prognosen Euler Hermes (Stand: Juni 2020)

Prognose Prognose - _
Land 2020 2021 Zweijahresentwicklung
(Stand: Juni (Stand: Juni 2021vs. 2019
2020) 2020)

USA 47% 7% 57%
Kanada 15% 9% 25%
Brasilien 32% 10% 45%
Kolumbien 18% 7% 26%
Chile 21% 7% 29%
Deutschland 4% 8% 12%
Frankreich 4% 20% 25%
Grol3britannien 8% 33% 43%
ltalien 18% 8% 27%
Spanien 20% 17% 41%
Niederlande 29% 10% 42%
Schweiz 6% 9% 15%
Schweden 11% 5% 17%
Norwegen 12% 11% 24%
Belgien 4% 22% 26%
Osterreich 10% 10% 21%
Danemark 16% 5% 22%
Finnland 19% 8% 29%
Griechenland 7% 25% 33%
Portugal 30% 10% 44%
Irland 16% 24% 44%
Luxemburg 18% 12% 31%
Russland 18% 5% 23%
Turkei 22% 7% 31%
Polen 13% 10% 24%
Tschech. Rep. 8% 24% 33%
Rumanien 4% 18% 23%
Ungarn 13% 6% 20%
Slowakei 22% 12% 38%
Bulgarien 3% 17% 21%
Litauen -7% 60% 49%
Lettland 18% 14% 35%
Estland 76% 27% 123%
Siidafrika 12% 7% 20%
Marokko 14% 10% 25%
China 21% 16% 40%
Japan 8% 5% 13%
Indien -52% 128% 9%

Australien 5% 5% 11%
Sudkorea 14% -6% 6%

Taiwan 15% -4% 10%
Singapur 15% 21% 39%
Hongkong 19% 3% 23%
Neuseeland 14% 6% 20%
Weltweit 17% 16% 35%
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Euler Hermes ist weltweiter Markftfiihrer im Kreditversicherungsgeschéft und anerkannter Spezialist fur
Kaution und Garantien, Inkasso sowie Schutz gegen Betrug oder politische Risiken. Das Unternehmen
verfigt Uber mehr als 100 Jahre Erfahrung und bietet seinen Kunden umfassende
Finanzdienstleistungen an, um sie im Liquiditats- und Forderungsmanagement zu unterstiitzen.

Uber das unternehmenseigene Monitoring-System verfolgt und analysiert Euler Hermes taglich die
Insolvenzentwicklung von mehr als 80 Millionen Kkleiner, mittlerer und multinationaler Unternehmen.
Insgesamt umfassen die Expertenanalysen Markte, auf die 92% des globalen Bruttoinlandsprodukts
(BIP) entfallen.

Mit dieser Expertise macht Euler Hermes den Welthandel sicherer und gibt den weltweit tiber 66.000
Kunden das notwendige Vertrauen in inre Geschatfte und deren Bezahlung. Als Tochtergesellschatt der
Allianz und mit einem AA-Rating von Standard & Poor's ist Euler Hermes im Schadensfall der
finanzstarke Partner an der Seite seiner Kunden.

Das Unternehmen mit Hauptsitz in Paris ist in Uber 50 Landern vertreten und beschétftigt rund 5.800
Mitarbeiter weltweit. 2019 wies Euler Hermes einen konsolidierten Umsatz von EUR 2,9 Milliarden Euro
aus und versicherte weltweit Geschéftstransaktionen im Wert von EUR 950 Milliarden.

Weitere Informationen auf www.eulerhermes.de

Social Media

CEO Blog Ron van het Hof
LinkedIn Euler Hermes Deutschland
XING Euler Hermes Deutschland

YouTube Euler Hermes Deutschland

Twitter @eulerhermes
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VERTRAUEN IN DIE ZUKUNFT
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Hinweisbeziglich zukunftsgerichteter Aussagen: Die in dieser Meldung enthaltenen Informationen kdnnen Aussagen Uber
zukunftige Erwartungenund andere zukunftsgerichtete Aussagen enthalten, die auf aktuellen Einschatzungen und Annahmen
der Geschéaftsfiihrung basieren, und bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheitenbeinhalten, aufgrunddererdie
tatsachlichen Ergebnisse, Entwicklungenoder Ereignisse von den hiergemachten Aussagen wesentlichabweichen kdnnen.
Neben zukunftsgerichteten Aussagen im jeweiligen Kontext spiegelt die Verwendungvon Wo rtern wie ,kann*, ,wird*, ,sollte",
LLrwartet”, ,plant”, beabsichtigt®, ,glaubt’, ,schatzt®, ,prognostiziert®, ,potenziell* oder ,weiterhin“ ebenfallseine
zukunftsgerichtete Aussage wider. Die tatsdchlichen Ergebnisse, Entwickungenoder Ereignisse kdnne n aufgrund
verschiedener Faktoren von solchen zukunftsgerichteten Aussagen betrachtlich abweichen. Zu solchen Fakioren gehéren u.a.:
(i) die allgemeine konjunkturelle Lage einschlieRlichder branchenspezifischen Lage fir dasKerngeschaft bzw. die Kernméarkt e
der Euler-Hermes-Gruppe, (ii)die Entwicklung der Finanzmarkte einschlieRlich der ,Emerging Markets’ einschlief3lich
Marktvolatilitét, Liquiditdtund Kreditereignisse, (iii) die Haufigkeit und dasAusmal der versicherten Schadenereignisse
einschlieBlich solcher, die sich ausNaturkatastrophen ergeben; danebenauch die Schadenkostenentwickiung, (iv) Stornoraten,
(v) AusmaR der Kreditausfalle, (vi) Zinsniveau, (vii) Wechselkursentwickiungen einschlief3lich desWechselkurses EUR-USD,
(viii) Entwicklung der Wettbewerbsintensitét, (ix) gesetzliche und aufsichtsrechtliche Anderungen einschlieRlich solcher
beziiglichder Wahrungskonvergenz und der Européischen Wahrungsunion, (x) Anderungender Geldpolitikder Zentralbanken
bzw. auslandischer Regierungen, (xi) Auswirkungen von Akquisitionen, einschlieRlich der damitverbundenen
Integrationsthemen, (xii) UmstrukturierungsmafRnahmen, sowie (xiii) allgemeine Wettbewerbsfakioren jeweilsin einem ortlichen,
regionalen, nationalen oderinternationalen Rahmen. Die Eintrittswa hrscheinlichkeit vieler dieser Faktoren kann durch
Terroranschlage undderen Folgen nochweiter steigen. DasUnternehmen Gibernimmt keine Verpflichtung, zukunftsgerichtete
Aussagen zu aktualisieren.




