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Allianz und Telefdnica bilden Joint-Venture
zum Ausbau von Glasfaser in Deutschland

e Allianz und Telefénica werden das Unternehmen gemeinschatftlich
fuhren mit jeweils einer Beteiligungsquote von 50%

e Unabhangiger Netzbetreiber, der sich auf den Glasfaserausbau in
landlichen Gebieten Deutschlands konzentriert, um das Potenzial
des grol3ten europaischen Breitbandmarktes zu erschliel3en

e Bekenntnis zur Beschleunigung der sozialen, wirtschaftlichen und
digitalen Entwicklung Deutschlands durch die Bereitstellung ultra-
schneller Breitbandverbindungen fir unterversorgte Regionen Uber
ein nachhaltiges energieeffizientes Netz

o Geplantes Gesamtinvestitionsvolumen von 5 Mrd. EUR, das in den
kommenden 6 Jahren stufenweise umgesetzt werden soll und zum
Plan der deutschen Regierung beitragt, bis 2025 eine landesweite
gigabitfahige, konvergente Infrastruktur bereitzustellen

Minchen/Madrid, 29. Oktober 2020

Allianz und Telefénica haben eine Vereinbarung tber die Griindung eines Joint-Ventures zur
Verlegung von Glasfaser ins Haus (Fibre-to-the-Home ,FTTH®) in Deutschland getroffen.

Nach dem Abschluss werden die Allianz Gruppe und die Telefénica Gruppe jeweils 50% an
dem Joint-Venture-Unternehmen im Rahmen eines Governance-Modells halten, das gemein-
same Kontrolle vorsieht. Allianz Capital Partners wird im Namen von Allianz Versicherungs-
gesellschaften ("Allianz") und des Allianz European Infrastructure Fund sich mit 50% an dem
Joint Venture beteiligen. Die Beteiligung der Telefénica-Gruppe wird Uber Telefénica Infra
(ihre Infrastruktureinheit) mit 40% und Telefénica Deutschland / O, mit 10% gehalten wer-
den.

Das als neutraler unabhangiger Netzanbieter tatige Joint-Venture soll lokale Glasfasernetze
in weniger gut versorgten landlichen Gebieten in ganz Deutschland ausbauen und allen An-
bietern von Telekommunikationsdienstleistungen einen entsprechenden Netzzugang anbie-
ten, damit diese ihrerseits ihren Endkunden diese Angebote unterbreiten kdnnen.
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Die Allianz, einer der weltweit fiihrenden Versicherer und Investoren, und Telefénica als ei-
ner der weltweit grof3ten Anbieter von Telekommunikationsdienstleistungen bilden gemein-
sam das Fundament fur die ehrgeizigen Plane des Unternehmens. Die Allianz bringt ihre Er-
fahrung aus mehreren Glasfaser-Investitionen, ihre Finanzkraft und Expertise sowie ihre
starke lokale Prasenz ein. Diese Investition schlief3t sich dem Engagement der Allianz beim
wichtigen Glasfaserausbau in Frankreich und Osterreich an.

Telefbnica bringt seine technischen Fahigkeiten und Know-how beim Aufbau und Betrieb von
Glasfasernetzen ein. Telefonica Spanien wird wahrend des gesamten Ausbaus sein Wissen
in den Bereichen Netzdesign und Betrieb einflieBen lassen. Dartber hinaus wird das Unter-
nehmen von der Vertriebskraft der Telefonica Deutschland / O, Uber verschiedene On- und
Offline-Kanale als ersten Anbieter profitieren.

Als unabhéangige, offene FTTH-Plattform ist das neu gegriindete Unternehmen einzigartig
positioniert, um das enorme Potenzial des gréRten europédischen Breitbandmarktes zu er-
schlie3en und gleichzeitig zur sozialen, wirtschaftlichen und digitalen Entwicklung Deutsch-
lands beizutragen.

Das neu gegriindete Unternehmen hat sich zum Ziel gesetzt, mehr als 2 Millionen Haushalte
in landlichen Gebieten mit seinem Glasfasernetz zu erreichen, welches sich tiber 50.000 km
Lange erstrecken soll und einen energieeffizienten Betrieb des Netzes sicherstellen wird.

Das Joint-Venture beabsichtigt, bis zu 5 Milliarden Euro aus verschiedenen Finanzierungs-
guellen zu investieren: das von den Partnern bereitgestellte Eigenkapital, ein langfristiges
nachrangiges Darlehen und eine Finanzierung durch Fremdkapital ohne Rickgriffsmoglich-
keit auf die Gesellschafter. Die Investitionen werden tber die sechsjahrige Bauphase verteilt,
Telefdnica wird bis zu 0,5 Milliarden Euro als Eigenkapital und die Allianz bis zu 1 Milliarde
Euro Uber verschiedene Instrumente investieren. Dies ermdglicht es Telef6nica, ihr Know-
how bestmdglich einzusetzen und gleichzeitig die finanziellen Prioritdten der Gruppe im Inte-
resse aller Stakeholder tiber eine nicht konsolidierte Struktur umzusetzen, die keinen Ruck-
griff auf die Gesellschafter erlaubt.

Angel Vila, Chief Operating Officer der Telefonica Gruppe, sagt: ,Wir freuen uns uber die Ge-
legenheit einer Partnerschaft mit der Allianz, einem der weltweit gro3ten Investoren, mit dem
wir das gemeinsame Ziel teilen, den Glasfaserausbau in Deutschland voranzutreiben und
damit zur Beschleunigung der Digitalisierung des Landes beizutragen. Wir freuen uns, un-
sere Expertise in diese Partnerschaft einzubringen und gemeinsam mit der Allianz ein
Schlisselelement fiir den Erfolg zu schaffen, das Leistungsversprechen von Telefénica Infra
zu starken und die von Telefénica vor einem Jahr vorgestellte Strategie zu untermauern.*

Gunther Thallinger, Mitglied des Vorstands der Allianz SE: Investment Management und
ESG, sagt: ,Die Allianz als Infrastrukturinvestor, ist sehr erfreut, ein Joint-Venture mit einem
so erfahrenen Partner im Fibre-to-the-Home-Segment wie Telefonica einzugehen. Die fort-
schreitende Digitalisierung unserer Gesellschaft sowie die steigende Datenmenge erfordern
immer héhere Bandbreiten fur Haushalte. Die Notwendigkeit eines schnellen Internetzu-
gangs zeigt sich nicht zuletzt in der aktuellen Corona-Krise, in der Millionen von Menschen
gezwungen sind, von zu Hause aus zu arbeiten bzw. zu lernen. Wir sind stolz darauf, in eine
derart nachhaltige Infrastruktur zu investieren, von der wir Uberzeugt sind, dass sie auch un-
seren Versicherten attraktive Renditen sichern wird.”

Seite 2



Markus Haas, CEO Telefénica Deutschland O, sagt: ,Kunden in Deutschland wollen
schnelle und stabile Internetverbindungen. Wir sehen ein riesiges Potenzial fur den Glasfa-
sermarkt in Deutschland, da derzeit weniger als zehn Prozent aller Haushalte an Glasfaser
angeschlossen sind. Mit der neuen offenen FTTH-Plattform kénnen wir unseren O, -Privat-
und Geschaftskunden in noch mehr und bislang unterentwickelten Regionen hochleistungs-
fahige Glasfaseranschliisse anbieten. Dies erganzt unsere Strategie, unseren Kunden ein
starkes Festnetzangebot zu einem ausgezeichneten Preis-Leistungs-Verhéltnis zu bieten.
Unsere Beteiligung an dem neuen Joint-Venture bietet uns eine attraktive langfristige Investi-
tion in einen Markt mit enormem Zukunftspotenzial.”

Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt der Genehmigung durch die zustandigen Fusi-
onskontrollbehérden, der Abschluss wird fur die erste Halfte des Jahres 2021 erwartet.
Ansprechpartner fur Rickfragen:

Pia Groger Tel. + 49 89 1220 8267
E-Mail: pia.groeger@allianzcapitalpartners.com

Pedro Calvo Martinez Tel. +34 91 482 38 00
Email: prensatelefonica@telefonica.com

Uber Allianz Capital Partners

Allianz Capital Partners ist einer der Asset Manager der Allianz Gruppe fiir alternative Eigenkapitalanlagen und
Teil von Allianz Global Investors. Mit Buros in Minchen, London, Luxemburg, New York und Singapur verwaltet
Allianz Capital Partners tber 34 Milliarden Euro an alternativen Assets fir die Allianz Gruppe und Drittinvestoren.*
Unser Investitionsschwerpunkt liegt dabei auf Private Equity, Infrastruktur und erneuerbaren Energien. Unsere
Anlagestrategie zielt darauf ab, attraktive, langfristige und stabile Ertrége fir unsere Kunden zu generieren.

* Daten zum 30. Juni 2020.

Uber die Allianz

Die Allianz Gruppe z&ahlt zu den weltweit fihrenden Versicherern und Asset Managern und betreut mehr als

100 Millionen Privat- und Unternehmenskunden in mehr als 70 Landern. Versicherungskunden der Allianz nutzen
ein breites Angebot von der Sach-, Lebens- und Krankenversicherung Uber Assistance-Dienstleistungen und Kre-
ditversicherung bis hin zur Industrieversicherung. Die Allianz ist einer der weltweit gré3ten Investoren und betreut
im Auftrag ihrer Versicherungskunden ein Investmentportfolio von tber 766 Milliarden Euro. Zudem verwalten un-
sere Asset Manager PIMCO und Allianz Global Investors 1,7 Billionen Euro fur Dritte. Mit unserer systematischen
Integration von dkologischen und sozialen Kriterien in unsere Geschéftsprozesse und Investitionsentscheidungen
sind wir der fuhrende Versicherer im Dow Jones Sustainability Index. 2019 erwirtschafteten Gber 147.000 Mitar-
beiter fir die Gruppe einen Umsatz von 142 Milliarden Euro und erzielten ein operatives Ergebnis von 11,9 Milli-
arden Euro.

Uber Telefénica

Telefonica ist einer der grof3ten Telekommunikationsdienstleister der Welt. Das Unternehmen bietet Festnetz-
und Mobilfunkverbindungen sowie eine breite Palette digitaler Dienste fur Privat- und Geschéftskunden an. Mit
342 Millionen Kunden ist Telefénica in Europa und Lateinamerika tatig. Telefonica ist ein zu 100% bdrsennotier-
tes Unternehmen, dessen Aktien an der spanischen Bérse und an den Borsen in New York und Lima gehandelt
werden. Im Jahr 2019 legte Telefonica einen Aktionsplan als Beschleuniger fur die Transformation des Unterneh-
mens fest. Der Plan zielt darauf ab, seine vier relevanten Markte zu priorisieren und langfristig nachhaltig zu
wachsen, das Wachstumspotenzial zu steigern und dabei den Wert seiner Infrastruktur zu heben sowie die Agili-
téat zu erhdhen und Effizienz zu steigern.

Seite 3


mailto:pia.groeger@allianzcapitalpartners.com
mailto:prensatelefonica@telefonica.com

Uber Telefénica Infra

Telefonica Infra ist die Einheit, die im November 2019 innerhalb der Telefénica-Gruppe geschaffen wurde, um
neben Finanzinvestoren Beteiligungen an Infrastrukturvehikeln zu verwalten. Zu den Zielen von TEF Infra gehort
es, den Wert der Infrastruktur von Telefénica durch Beteiligungen an Infrastrukturvehikeln zu kristallisieren. TEF
Infra wird sich auf die Wertschdpfung durch 3 Schliisselhebel konzentrieren: i) engagiertes Management und ver-
starkte Konzentration, ii) selektive Monetarisierung von Infrastrukturanlagen und iii) Partnerschaft mit fllhrenden
Finanzinvestoren, um gemeinsam in Wachstumschancen zu investieren (flexible Partnerschaftsstrukturen und
Geschéftsmodelle).

Uber Telefénica Deutschland

Telefonica Deutschland bietet Telekommunikationsdienste fiir Privat- und Geschaftskunden sowie innovative digi-
tale Produkte und Dienstleistungen in den Bereichen Internet der Dinge und Datenanalyse an. Das Unternehmen
ist einer der fihrenden integrierten Telekommunikationsanbieter in Deutschland. Allein im Mobilfunkbereich ist
Telefénica Deutschland ohne M2M fiir mehr als 42,4 Millionen Anschliisse verantwortlich (Stand: 30. Juni 2020) -
kein anderer inlandischer Netzbetreiber verbindet mehr Menschen. Bis 2022 will das Unternehmen der "Mobile
Customer & Digital Champion™ werden, also der bevorzugte Partner fir Kunden im deutschen Mobilfunkmarkt,
der ihnen mobile Freiheit in der digitalen Welt erméglicht. Uber seine Kernmarke O2 und verschiedene Zweit- und
Partnermarken vertreibt das Unternehmen Postpaid- und Prepaid-Mobilfunkprodukte einschlieRlich innovativer
mobiler Datendienste. Basis dafir ist ein Mobilfunk-Servicenetz auf Basis einer hochzuverlassigen GSM-, UMTS-
und LTE-Infrastruktur. Gleichzeitig baut das Unternehmen ein energieeffizientes Hochleistungs-5G-Netz auf. Dar-
Uber hinaus bietet Telefonica Deutschland im Festnetzbereich Telefonie- und Hochgeschwindigkeits-Internetpro-
dukte wie VDSL an. Die Telefénica Deutschland Holding AG ist seit 2012 im Prime Standard der Frankfurter
Wertpapierborse (TecDAX) notiert. Im Geschéftsjahr 2019 erwirtschaftete das Unternehmen mit knapp 8.500 Mit-
arbeitern einen Umsatz von 7,4 Milliarden Euro.

Die Einschatzungen stehen wie immer unter den nachfolgend angegebenen Vorbehalten.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieses Dokument enthélt zukunftsgerichtete Aussagen wie Prognosen oder Erwartungen, die auf den gegenwar-
tigen Ansichten und Annahmen des Managements beruhen und bekannten und unbekannten Risiken und Unge-
wissheiten unterliegen. Die tatsachlichen Ergebnisse, Leistungsdaten oder Ereignisse kdnnen erheblich von den
in diesen zukunftsgerichteten Aussagen ausgedruckten oder implizierten Ergebnissen abweichen. Abweichungen
koénnen sich aus Anderungen der Faktoren ergeben, einschlieRlich der folgenden, aber nicht beschrankt auf: (i)
die allgemeine wirtschaftliche Lage und Wettbewerbssituation in den Kerngeschéftsfeldern und -markten der Alli-
anz Gruppe, (ii) die Entwicklung der Finanzmarkte (insbesondere Marktvolatilitét, Liquiditat und Kreditereignisse),
(iif) Haufigkeit und Schwere der versicherten Schadenereignisse, einschlie3lich solcher, die sich aus Naturkata-
strophen ergeben, und die Entwicklung der Schadenaufwendungen, (iv) Sterblichkeits- und Krankheitsraten bzw.
-tendenzen, (v) Stornoraten, (vi) insbesondere im Bankgeschaft die Ausfallrate von Kreditnehmern, (vii) Anderun-
gen des Zinsniveaus, (viii) Wechselkurse, insbesondere des Euro/US-Dollar-Wechselkurses, (ix) Gesetzes- und
sonstigen Rechtsénderungen, einschlie3lich steuerliche Regelungen, (x) die Auswirkungen von Akquisitionen ein-
schlieRlich damit zusammenhéngende Integrations- und Restrukturierungsmaflinahmen sowie (xi) die allgemeinen
Wettbewerbsfaktoren, die in jedem Einzelfall auf lokaler, regionaler, nationaler und/oder globaler Ebene gelten.
Viele dieser Veranderungen kénnen durch Terroranschlage und deren Folgen verstarkt werden.

Keine Pflicht zur Aktualisierung
Der Allianz Konzern Ubernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Meldung enthaltenen Informationen und Zu-
kunftsaussagen zu aktualisieren, soweit keine gesetzliche Veréffentlichungspflicht besteht.

Privatsphare und Datenschutz
Die Allianz SE ist dem Schutz lhrer persdnlichen Daten verpflichtet. Erfahren Sie mehr in unserer Datenschutzer-

klarung.
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