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Medienmitteilung: Allianz Trade Studie:
Fluggesellschaften erholen sich — Hohenflug
wird von Kapazitaten gebremst

e Ich heb’ ab: Nachfrage nach Flugreisen steigt 2023 im Vergleich zum
Vorjahr deutlich - trotz Inflation

e Gewinner: Airlines diirften friiher als erwartet in die Gewinnzone
zuriickkehren, Margen erholen sich

¢ Flaschenhals: Knappe Kapazitaten bremsen Hohenflug, Fliegen diirfte
erst mal teuer bleiben...

Miinchen, 3. Juli 2023 - Campst du noch oder fliegst du schon wieder? Die Nachfrage nach
Flugreisen war mit der Corona-Pandemie und steigenden Ticketpreise empfindlich
eingebrochen. Nun steigt sie trotz Inflation deutlich an und ndhert sich sukzessive dem Niveau
von vor der Pandemie an. Durch steigende Flugpreise und sinkende Betriebskosten durch
niedrigere Kerosinpreise erreichen Fluggesellschaften wieder die Gewinnzone, so die aktuelle
Studie des weltweit fihrenden Kreditversicherers Allianz Trade.

.Die Menschen wollen wieder reisen und auch wieder fliegen. Fir die Fluggesellschaften ist das
eine gute Nachricht: Nach drei verlustreichen Jahren kénnte die Luftverkehrsbranche 2023 in
die Gewinnzone zuriickkehren — das ist friher als erwartet”, sagt Milo Bogaerts, CEO von
Allianz Trade in Deutschland, Osterreich und der Schweiz. ,Allerdings bleiben die fehlenden
Kapazitdten das Nadelohr. Das dirfte den Hohenflug der Fluggesellschaften vorerst bremsen.
Fur Verbraucher bedeutet das auch, dass fliegen weiterhin teuer bleiben dirfte.”

Kapazitdten bleiben knapp - Auslieferungen weiterhin verzégert

Durch die Knappheit von Bauteilen ist die Auslieferung von Flugzeugen 2020 um die Halfte
eingebrochen. Zwar haben sie sich seither allmdhlich erholt, aber die Flugzeugbauer haben
weiterhin Schwierigkeiten, mit der Nachfrage Schritt zu halten.

Im Jahr 2022 stiegen die Flugzeugauslieferungen um +19,1 % gegeniiber dem Vorjahr und die
weltweit verfigbaren Sitzkilometer um +39,6 % gegenliber dem Vorjahr. Fir 2023 wird mit
einem Anstieg der Auslieferungen um +19,8 % gerechnet, aber die derzeitige sechsmonatige
Verzogerung scheint den optimistischen Pldnen der Flugzeughersteller nicht zu entsprechen.
Diese Angebotsverknappung kénnte dazu fuhren, dass die Flugpreise hoch bleiben.
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Anfrage steigt - besonders in Asien. Aber auch Europder heben wieder ab

Die Nachfrage bei den Fluggdsten steigt allerdings trotz der hohen Preise erneut an. Im ersten
Quartal 2023 stiegen die weltweiten verkauften Passagierkilometer um +58,3 % im
Jahresvergleich und erreichten 85,9 % des Niveaus vor der Pandemie. Besonders stark war der
Anstieg in Asien im Zuge der Wiederersffnung Chinas (+125,5 % gegenlber dem Vorjahr).

LAuch die Europder heben zunehmend mehr ab”, sagt Maria Latorre, Branchenexpertin bei
Allianz Trade. ,Nach einem Anstieg von 44,3 % im ersten Quartal liegt das Niveau nur noch
etwa 12 % niedriger als vor der Pandemie 2019. Zudem steht die Feriensaison steht ins Haus
und die Verbraucher steigen nach Pandemie und Energiekrise wieder in den Flieger.”

Ich heb’ wieder ab... in den Sommerurlaub

Die weltweiten Verkdufe von Flugtickets in diesem Sommer (Mai-September 2023) stiegen um
+35,2 % gegeniliber dem Vorjahr und erreichten 92 % des Niveaus von vor der Pandemie (2019),
wobei die Verkdufe in Nordamerika bereits bei 99 % lag. FUr das gesamte Jahr 2023 werden
rund 4,3 Mrd. Reisende erwartet (gegentber 4,5 Mrd. im Jahr 2019).

Airlines: Margen steigen durch teure Flugtickets und sinkende Kerosinpreise

Die Margen der Fluggesellschaften profitieren von steigenden Flugpreisen und sinkenden
Betriebskosten. Obwohl die Kerosinpreise, die 30 % des Umsatzes ausmachen, nach wie vor
Uber dem Niveau von vor der Pandemie liegen, sind sie in diesem Jahr um -36 % auf 91,3
USD/Barrel gesunken. Das entspricht etwa der Halfte des Hochs von 184,8 USD/Barrel in der
Energiekrise im Juni 2022.

Gleichzeitig sind die Flugpreise gestiegen, vor allem fir internationale Strecken wie die
zwischen den USA und Europa (+23 % im Jahresdurchschnitt). Die Airlines dUrften wieder
Gewinne schreiben. Nach Angaben der International Air Transport Association (IATA) werden
die Gesamteinnahmen voraussichtlich um 9,7 % im Jahresvergleich auf 803 Mrd. USD steigen
(gegenliber 838 Mrd. USD im Jahr 2019), und die Nettogewinne konnten in diesem Jahr auf 9,8
Mrd. USD steigen (gegenUber 26,4 Mrd. USD im Jahr 2019). Die nordamerikanischen
Fluggesellschaften dirften dabei die besten Ergebnisse erzielen.

Die vollstdndige Studie (PDF, ENG) finden Sie hier.
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Uber die Allianz

Die Allianz Gruppe zdhlt zu den weltweit fihrenden Versicherern und Asset Managern und betreut mehr als 122
Millionen* Privat- und Unternehmenskunden in mehr als 70 Ldndern. Versicherungskunden der Allianz nutzen ein
breites Angebot von der Sach-, Lebens- und Krankenversicherung uber Assistance-Dienstleistungen und
Kreditversicherung bis hin zur Industrieversicherung. Die Allianz ist einer der weltweit groBten Investoren und betreut
im Auftrag ihrer Versicherungskunden ein Investmentportfolio von etwa 683 Milliarden Euro**. Zudem verwalten
unsere Asset Manager PIMCO und Allianz Global Investors etwa 1,6 Billionen Euro** fir Dritte. Mit unserer
systematischen Integration von o©kologischen und sozialen Kriterien in unsere Geschdftsprozesse und
Investitionsentscheidungen sind wir unter den fiihrenden Versicherern im Dow Jones Sustainability Index. 2021
erwirtschafteten Uber 159.000 Mitarbeiter fiir den Konzern einen Umsatz von 152,7 Milliarden Euro und erzielten ein
operatives Ergebnis von 14,2 Milliarden Euro.

Die Einschdtzungen stehen wie immer unter den nachfolgend angegebenen Vorbehalten.
* EinschlieBlich nicht konsolidierter Einheiten mit Allianz Kunden.
** Stand: 31. Dezember 2022

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieses Dokument enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen wie Prognosen oder Erwartungen, die auf den gegenwdrtigen
Ansichten und Annahmen des Managements beruhen und bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten
unterliegen. Die tatsdchlichen Ergebnisse, Leistungsdaten oder Ereignisse kdnnen erheblich von den in diesen
zukunftsgerichteten Aussagen ausgedrickten oder implizierten Ergebnissen abweichen.

Abweichungen kénnen sich aus Anderungen der Faktoren ergeben, einschlieBlich der folgenden, aber nicht
beschrankt auf: (i) die allgemeine wirtschaftliche Lage und Wettbewerbssituation in den Kerngeschdftsfeldern und -
mdrkten der Allianz, (ii) die Entwicklung der Finanzmdrkte (insbesondere Marktvolatilitat, Liquiditdt und
Kreditereignisse), (iii) negative Publizitdt, aufsichtsrechtliche MaBnahmen oder Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf die
Allianz Gruppe, andere Finanzdienstleister und die Finanzdienstleistungsbranche im Allgemeinen, (iv) Haufigkeit und
Schwere der versicherten Schadenereignisse, einschlieBlich solcher, die sich aus Naturkatastrophen ergeben, und die
Entwicklung der Schadenaufwendungen, (v) Sterblichkeits- und Krankheitsraten bzw. -tendenzen, (vi) Stornoraten,
(vii) die Ausfallrate von Kreditnehmern, (viii) Anderungen des Zinsniveaus, (ix) Wechselkurse, insbesondere des
Euro/US-Dollar-Wechselkurses, (x) Gesetzes- und sonstige Rechtséinderungen einschlieBlich steuerlicher Regelungen,
(xi) die Auswirkungen von Akquisitionen einschlieBlich damit zusammenhdngender Integrations- und
RestrukturierungsmaBnahmen sowie (xii) die allgemeinen Wettbewerbsfaktoren, die in jedem Einzelfall auf lokaler,
regionaler, nationaler und/oder globaler Ebene gelten. Viele dieser Verénderungen kénnen durch Terroranschldge
und deren Folgen verstdrkt werden.

Keine Pflicht zur Aktualisierung
Die Allianz Ubernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Meldung enthaltenen Informationen und Zukunftsaussagen
zu aktualisieren, soweit keine gesetzliche Verdffentlichungspflicht besteht.

Privatsphdre und Datenschutz
Die Allianz SE ist dem Schutz lhrer persénlichen Daten verpflichtet. Erfahren Sie mehr in unserer Datenschutzerklérung.
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