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Divulgaciones relativas a la sostenibilidad (con arreglo al
art. 10 del Reglamento de divulgacion)

El presente documento hace referencia a los conceptos de prevision
Perspectiva y KomfortDynamik, asi como a los productos
PrivateFinancePolice, PrivateFinance Konzept, Fourmore y PortfolioKonzept.

Ademés, para Presse Perspektive se aplica lo siguiente:

Presse Perspektive es un producto de Presse-Versorgung, un consorcio
formado por Allianz  Lebensversicherungs-AG  (responsable), AXA
Lebensversicherung AG, HDI Lebensversicherung AG y R+V
Lebensversicherung AG.

Allianz Lebensversicherungs-AG realiza la inversion financiera para Presse-
Versorgung en un patrimonio de garantia especifico. Para el patrimonio de
garantia de Presse-Versorgung se aplican los mismos fundamentos que
para el patrimonio de garantia de Allianz Lebensversicherungs-AG.

a) Resumen

El grupo Allianz ha implementado, para todo el grupo, la integracién de la sostenibilidad
en todo el proceso de inversién, para todas las aseguradoras. Este enfoque también se
aplica a Allianz Lebensversicherung e implica que la inversion de las primas de seguros
de los clientes en el patrimonio de garantia y en el fondo especial KomfortDynamik esté
sometida a los mismos criterios de sostenibilidad. Todos los productos basados en
nuestro patrimonio de garantia y en el fondo especial KomfortDynamik siguen la
caracteristica ecologica de la descarbonizacién de la economia. En cualquier caso, no
todas las inversiones de capital son clasificables como sostenibles segun la UE.

Para nuestra estrategia de inversiones, Allianz aplica, desde 2011, los principios de
inversion responsable de Naciones Unidas. Con el fin de impulsar el objetivo ambiental de
cero emisiones netas de gases de efecto invernadero para 2050, como maximo, Allianz
cofundé, en 2019, la Alianza de Propietarios de Activos Net-Zero convocada por Naciones
Unidas y aplica los objetivos parciales de base econdmica en el marco del Protocolo de
Establecimiento de Objetivos de dicha alianza. Los objetivos parciales se renuevan cada
5 afios, con el fin de lograr el objetivo final de cero emisiones netas en el afio 2050.

Para poder asegurar nuestras promesas de garantia a largo plazo frente a nuestros
clientes, realizamos inversiones seguras, atractivas y diversificadas, incluyendo
inversiones globales en acciones, deuda empresarial y soberana e inversiones
alternativas. Nuestras exclusiones y restricciones se aplican tanto a las inversiones
existentes como a las nuevas, tal como se describe a continuacion.

Con excepcién de las inversiones en deuda soberana, no invertimos en armas
controvertidas, modelos industriales basados en el carbon (empresas que obtienen el
25 % o mas de su facturacion de la explotacion del carb6n térmico, empresas cuya
electricidad se genera en un 25 % o mas, a partir de carbén térmico), arenas bituminosas
(no se financian empresas cuyos ingresos proceden, en un 20 %, de las arenas
bituminosas en cualquier sector) ni en empresas cuyos esfuerzos por lograr un modelo
empresarial mas sostenible en el marco de nuestro proceso de compromiso hayan
fracasado.



Estas exclusiones no se aplican para los productos o instrumentos basados en indices,
asi como para el capital inicial. En otras inversiones mediante estructuras sin marcos de
inversion sujetos a acuerdos individuales (p. €j., fondos de inversion), buscamos la mejor
aplicacion posible de nuestras exclusiones.

Supervisamos la consecucién de la caracteristica ecoldgica del producto sobre la base de
indicadores de sostenibilidad con los que medimos continuamente la realizacién de
nuestros objetivos, y la documentamos en nuestros informes perioddicos sobre productos.
Los datos relativos a la sostenibilidad, publicados en el marco del informe econdémico y de
sostenibilidad del Grupo Allianz, se someten a una auditoria externa y estan sujetos a una
garantia limitada y/o suficiente. Los datos proceden de proveedores externos o de
nuestros administradores de patrimonio, que nos proporcionan directamente datos, sobre
todo para inversiones no cotizadas en bolsa. Ademas, empleamos datos de acceso
publico de organizaciones no gubernamentales y de nuestros analisis internos. Los
datos se procesan en nuestro sistema interno de gestién de datos, que ofrece informacion
coherente, consolidada y con garantia de calidad, magnitudes comunes basadas en
célculos uniformes, analisis de cartera predefinidos y un sistema estandarizado de
elaboracion de informes financieros.

Hasta la fecha, la definicion de la UE de actividades ecolégicamente sostenibles (una
pequefia parte de nuestro universo de inversiones (reglamento de taxonomia de la UE)
solo cubre una pequefa fraccibn de nuestro universo de inversiones, y las empresas
economicas no han comenzado a informar sobre actividades conformes a la taxonomia
hasta 2023. A la hora de obtener datos, procedemos segun el principio del «mejor
esfuerzo». Mientras no contemos con datos completos sobre las actividades conformes a
la taxonomia de las empresas, empleamos datos de proveedores externos y otros que
hemos recibido directamente de administradores de patrimonio.

En el marco de la Alianza de Propietarios de Activos Net-Zero todavia no se han
registrado todas las clases de inversiones. En funcién de la disponibilidad de datos y
métodos con fundamento cientifico y con un enfoque de «mejor esfuerzo», tratamos de
cubrir otras clases de inversiones mediante la asignacion de objetivos. En lo tocante a los
datos sobre los principales efectos negativos, mantenemos un dialogo constante con
nuestros administradores de patrimonio y buscamos nuevas fuentes de datos para cubrir
las lagunas existentes y ampliar nuestra comprension de los potenciales efectos
negativos.

El departamento Investment Management asume la gestion operativa del riesgo para las
inversiones (primera linea de defensa). La vigilancia independiente del riesgo (segunda
linea de defensa) es responsabilidad de los departamentos de riesgo independientes
dentro de las unidades de Allianz correspondientes y del Grupo Allianz. El control de
riesgos para inversiones de capital incluye, particularmente, la supervision de limites de
riesgo, la gestion de procesos de escalada en caso de superarse los limites y el
desarrollo de medidas para reducir el riesgo.

Allianz Global Investors o administradores externos del patrimonio que administran las
adquisiciones de capital en nombre del Grupo Allianz ejercen el derecho a voto.
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b) Sin objetivos de inversidn sostenibles

Con este producto financiero se promueven caracteristicas ecoldgicas o sociales, pero no
se persiguen inversiones sostenibles.

La caracteristica ecoldgica de este producto es la descarbonizacién de la sociedad. Para
lograrlo, invertimos en la transformacion de la economia, con el fin de financiar cero
emisiones netas de gases de efecto invernadero para 2050. No todas nuestras
inversiones cumplen los criterios de la definicion de la UE de inversiones sostenibles.
Para evaluar si una inversion se puede clasificar como «inversion sostenible», aplicamos
estrictos criterios de comprobaciéon. Con ello nos aseguramos de que todos nuestros
objetivos de inversion sociales y ecoldgicos para todas las inversiones basadas en el
producto no se vean esencialmente afectados (responde a los requisitos del articulo 2(17)
del Reglamento de Divulgacion de la UE). Unicamente contabilizamos como inversion
sostenible la parte de los ingresos procedente de actividades econO6micas que
contribuyen positivamente al medio ambiente o a la sociedad, y no todo nuestro volumen
de inversiones.

Para nuestro enfogue de inversiones sostenible aplicamos los siguientes criterios::

- La contribucion positiva de la empresa se evalla sobre la base de su facturacion.
Usamos proveedores de datos externos para calcular la contribucién ecoldgica o
social positiva. Nuestras inversiones sostenibles no pueden tener ningun efecto
negativo significativo sobre la proteccién del clima, la biodiversidad, la economia
de los residuos y el agua o los intereses sociales y de los trabajadores. Con este
fin, aplicamos la experiencia de las agencias de calificacién de ASG y de
proveedores externos para inversiones en empresas o en deuda soberana.
Hemos establecido valores umbral claros para los indicadores de ASG y para los
principales efectos negativos. Ademas, no podemos designar como sostenibles al
10 % peor de los emisores sobre la base de una calificacion de ASG externa.
Estos son algunos ejemplos de criterios de riesgo ASG: emisiones de COz,
consumo de agua (medio ambiente), medidas de salud y seguridad (sociedad),
intereses de los trabajadores y conformidad fiscal (gobernanza). Las normasy los
estandares de las directrices de la OCDE para empresas multinacionales y los
principios guia de la ONU para la economia y los derechos humanos estan
firmemente anclados en nuestro enfoque de ASG y en nuestros procesos. Con
ayuda de proveedores de datos externos, identificamos a las empresas con
infracciones sistematicas o procesos internos insuficientes y no las clasificamos
como inversién sostenible. Identificamos y excluimos, con ayuda de proveedores
de datos externos, las empresas con infracciones sistematicas 0 procesos internos
insuficientes. Ademas, estas empresas se integran en el proceso de Engagement.
Las empresas en las que las actividades de compromiso hayan fracasado y/o en
las que siguen existiendo por tercer afio consecutivo 0 mas controversias sobre
buenas practicas de direccion empresarial, pueden quedar excluidas. No
realizamos inversiones en combustibles fésiles, tabaco, alcohol, juegos de azar o
pornografia (las empresas que obtienen un 1 % o mas de su facturacion de las
actividades negativas mencionadas no se consideran sostenibles). Los Green
Bonds de empresas de suministros no son objeto de esta exclusion cuando

Mas informacion en


https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_ESG_Integration_Framework.pdf
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cumplen los criterios para evitar perjuicios considerables en virtud de los objetivos
de la taxonomia de la UE o de las buenas practicas de gestién empresarial.

- Los paises que cuentan con objetivos de neto cero y/o neutralidad climética
legalmente vinculantes para 2050, contribuyen esencialmente a la consecucion de
los objetivos climéticos. Nuestros expertos comprueban la aplicacion de los
objetivos climaticos de los paises sobre la base de los datos que facilitan las ONG
y de la informacion de proveedores de datos externos. Estos paises se someten a
la revision de la Declaracion Universal de los Derechos Humanos de Naciones
Unidas (p. €j., derecho a la libertad, igualdad, educacién, prohibicién de la tortura
o la discriminacion, etc.), que constituyen la base de la comprobacion de la
situacion de los derechos humanos en estos paises. Nuestros expertos usan
informacion de organizaciones no gubernamentales, clasificaciones de ASG de
proveedores externos de datos e investigaciones internas, para valorar la
aplicacion de riesgos relativos a los derechos humanos con ayuda del Allianz
Human Rights Risk Score. Asimismo, hemos definido valores umbral especificos
para las clasificaciones de ASG de los paises facilitadas por proveedores externos
de datos. Descartamos a los estados que no alcanzan los valores umbral
establecidos. Los estados que presentan objetivos de cero neto y/o objetivos de
neutralidad climéatica para 2050, ademas de un riesgo muy bajo en materia de
derechos humanosz, se consideran sostenibles.

- Las empresas supranacionales que apoyan a los estados con objetivos de cero
neto y neutralidad climética y/o que han establecido sus propios objetivos de cero
neto para el clima y han comprobado riesgos de sostenibilidad especificos, se
consideran instalaciones sostenibles. Las organizaciones supranacionales se
valoran sobre la base del tipo de actividades que desarrollan y su estructura
institucional. Distinguimos entre érganos de bancos de desarrollo multilaterales 'y
organos de gestion supranacionales Para ambos se ha desarrollado un enfoque
propio. Para cada emisor supranacional se efectlla una comprobacion de caso
individual. El enfoque para los bancos de desarrollo multilaterales esta
intimamente ligado a nuestro enfoque para las empresas sostenibles, con el fin de
tener en cuenta los riesgos para la sostenibilidad especificos del sector a los que
estan expuestos estos bancos. El enfoque para los 6rganos de gestion
supranacionales esta intimamente ligado a nuestro enfoque para los emisores
estatales sostenibles.

- Consideramos que solo son inmuebles sostenibles los edificios con certificacion
de alta calidad, tal como DGNB, BREEAM, LEED o -certificados locales
equiparables. Ademas, los edificios deben presentar un certificado de eficiencia
energética de clase A o0 B y no tener ninguna conexion con los combustibles
fosiles, p. €j., una gasolinera.

- En el caso de las inversiones en instalaciones no operadas, tales como proyectos
de infraestructura, energias renovables o inmuebles, realizamos, junto con
nuestros gestores de inversion, un examen de caso individual y/o buscamos la
orientacion a los requisitos correspondientes del articulo 9. Examinamos sectores
criticos segun criterios estrictos, para evitar perjuicios. Aqui encontrara mas
informacion sobre nuestro proceso de integracion de ASG:

2Un riesgo muy reducido para los derechos humanos significa que los estados se
encuentran entre el 15 % de mejores Estados con mayor atencién a los derechos humanos.


https://www.allianz.com/en/sustainability/sustainability-at-allianz/our-approach-to-esg/esg-approach.html
https://www.allianz.com/en/sustainability/sustainability-at-allianz/our-approach-to-esg/esg-approach.html
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- Nuestras exclusiones para armas controvertidas (armas quimicas y bioldgicas,
minas antipersonas, bombas de racimo y armas nucleares) son vinculantes para
las inversiones (exceptuando la deuda soberana), tal como se describe arriba. Lo
mismo es aplicable a las inversiones sostenibles.

c) Caracteristicas ecoldgicas o sociales del producto financiero

Para Allianz, el cambio climatico es uno de los riesgos més acuciantes para el bienestar
de nuestros clientes. Por tanto, consideramos esencial aplicar todas las medidas de
mitigacion del cambio climético y apoyo a la adaptacion al mismo. Incluimos este factor en
nuestra estrategia de grupo, que no esta orientada a una referencia de rango superior. El
grupo Allianz es miembro fundador de la Alianza de Propietarios de Activos Net-Zero de
la ONU y se ha comprometido a establecer objetivos con base cientifica para reducir
hasta el cero neto las emisiones de gases de efecto invernadero en nuestras inversiones
financieras para 2050. Cero neto significa que las emisiones de gases de efecto
invernadero generadas se compensan de modo que, en total, no se emiten gases de
efecto invernadero. Nosotros, Allianz Lebensversicherungs-AG, como empresa del Grupo
Allianz, aplicamos los mismos principios. Nuestra filosofia de empresa se basa en tres
principios:

- Como grandes inversores, contribuimos a la necesaria transformacion de la
economia.

- Nos acercamos al cero neto — Estamos convencidos de que solo los sectores de la
economia que se adapten seguiran generando buenos resultados.

- Nuestras actividades van dirigidas a la reduccién de los GEI en la atmdsfera.

La caracteristica ecol6gica de este producto es la obligacién a largo plazo de alcanzar las
cero emisiones netas de THG para el afio 2050, de conformidad con el protocolo de
establecimiento de objetivos de la Alianza de Propietarios de Activos. Es decir, que
ayudamos a las empresas en que invertimos a conseguir incentivos y les requerimos que
presenten una ruta de descarbonizacién armonizable con el objetivo de 1,5°C del Acuerdo
de Paris.

En el dmbito de la responsabilidad social, hemos aplicado la exclusion de armas
controvertidas antes descrita (armas biolégicas y quimicas, minas anti personas, bombas
de racimo y armas nucleares). Ademas, tal como hemos indicado, aplicamos criterios de
exclusién para el carbén, las arenas bituminosas, el petréleo y el gas y los supervisamos
continuamente. Estas exclusiones y restricciones se aplican, como se ha expuesto, para
inversiones actuales y nuevas (exceptuando las inversiones en deuda soberana).

d) Estrategia de inversiones

Ademas de nuestra estrategia climética, desde 2011, Allianz sigue un enfoque de
sostenibilidad integral. Para este fin, Allianz establece los principios de Naciones Unidas
para la inversion responsable ( ) de manera constante en todo su proceso de
inversién. Dentro de la estrategia de inversiones para el objetivos ambiental de Allianz de
descarbonizar la economia, Allianz Lebensversicherungs-AG aplica los objetivos con
base cientifica de la Alianza de Propietarios de Activos. En nuestra pagina web
informamos sobre los objetivos actuales del Grupo Allianz a corto y medio plazo
( ). En el siguiente enlace encontrara los
objetivos


http://www.unpri.org/
https://www.allianz.com/en/sustainability.html
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de Allianz Lebensversicherungs-AG derivados de estos:

En el caso de las inversiones en empresas, tanto nosotros como nuestros
administradores de patrimonio comprobamos, entre otras cosas, sobre la base de las
calificaciones de ASG, si se derivan riesgos sustanciales de la gestion de las empresas.
También empleamos a proveedores externos e independientes de datos, para comprobar
si la empresa ya ha incurrido en infracciones graves, tales como soborno y fraude.
Ademés, comprobamos si existen graves controversias en el ambito de los derechos
laborales, por ejemplo, en los estandares de salud y seguridad o en la representacién de
los trabajadores. Las empresas con graves riesgos se incluyen en el proceso de
seleccion para un compromiso. Particularmente cuando existen malas practicas de
gobernanza durante mas de tres afios consecutivos y el proceso de compromiso ha
fracasado, las empresas quedan descartadas para nuevas inversiones y se venden sus
participaciones.

e) Distribucién de las inversiones

Para poder asegurar nuestras promesas de garantia a largo plazo frente a nuestros
clientes, realizamos inversiones seguras, atractivas Yy diversificadas, incluyendo
inversiones globales en acciones, deuda empresarial y soberana e inversiones
alternativas. Se trata de inversiones que no se comercializan en bolsa, tales como
inversiones en infraestructura, energias renovables o inmuebles. Seguimos nuestra
estrategia de sostenibilidad para inversiones de capital, fundamentadas en los conceptos
de previsién o en los productos mencionados al comienzo.


https://www.allianz.de/vorsorge/lebensversicherung/nachhaltige-kapitalanlagen/%23nachhaltigkeitsaspekte
https://www.allianz.de/vorsorge/lebensversicherung/nachhaltige-kapitalanlagen/%23nachhaltigkeitsaspekte
https://www.allianz.de/vorsorge/lebensversicherung/nachhaltige-kapitalanlagen/%23nachhaltigkeitsaspekte
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e Para Perspektive/Klassik/PortfolioKonzept se aplica la siguiente distribucién:

En el patrimonio de garantia hemos invertido un 70 % en deuda soberana y
préstamos empresariales y otros titulos con interés fijo, un 12 % en inmuebles, un
12 % en inversiones de capital alternativas (tales como infraestructura, energias
renovables, fondos propios privados) y un 6 % en acciones cotizadas (datos a
30/09/2023) En la siguiente imagen se muestran las proporciones minimas
determinadas para el producto correspondiente.

Armonizado
con la
taxonomia
0,4 %

N.° 1A
(VIS ES
sostenibles 10 %

Inversiones

N.° 2 Otras
inversiones
0%

N.° 1 Orientacion a las caracteristicas ecolodgicas o sociales, incluye inversiones del producto
financiero realizadas para conseguir las caracteristicas ecolégicas o sociales.

N.° 2 Otras inversiones incluye las restantes inversiones del producto financiero que no estan orientadas
a caracteristicas ecoldgicas o sociales ni clasificadas como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Orientacion a las caracteristicas ecolégicas o sociales incluye las

siguientes subcategorias:

e La subcategoria n.° 1A Inversiones sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos
ecologicos o sociales

e La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas ecoldgicas o sociales incluye inversiones orientadas a
caracteristicas ecol6gicas o sociales pero que no estan clasificadas como inversiones sostenibles.
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o Para KomfortDynamik/Fourmore se aplica la siguiente distribucién:

En el patrimonio de garantia hemos invertido un 70 % en deuda soberana y
préstamos empresariales y otros titulos con interés fijo, un 12 % en inmuebles, un
12 % en inversiones de capital alternativas (tales como infraestructura, energias
renovables, fondos propios privados) y un 6 % en acciones cotizadas (datos a
30/09/2023)

El patrimonio especial de KomfortDynamik esta invertido en un 66 % en acciones
internacionales, un 34 % en préstamos empresariales y deuda soberana con
interés fijo y un 0,2 % en inmuebles (datos a 30/09/2023). En la siguiente imagen
se muestran las proporciones minimas determinadas para el producto
correspondiente.

Armonizado
con la
taxonomia
0,4 %

N.° 1A
Inversiones
sostenibles 2 %

Inversiones

N.° 2 Otras
inversiones
0%

N.° 1 Orientaci6n a las caracteristicas ecoldgicas o sociales, incluye inversiones del producto
financiero realizadas para conseguir las caracteristicas ecoldgicas o sociales.

N.° 2 Otras inversiones incluye las restantes inversiones del producto financiero que no estan orientadas
a caracteristicas ecoldgicas o sociales ni clasificadas como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Orientacion a las caracteristicas ecoldgicas o sociales incluye las

siguientes subcategorias:

e Lasubcategoria n.° 1A Inversiones sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos
ecoldgicos o sociales

e Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas ecoldgicas o sociales incluye inversiones orientadas a
caracteristicas ecologicas o sociales pero que no estan clasificadas como inversiones sostenibles.
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e Para PrivateFinancePolice/PrivateFinance Konzept se aplica la siguiente
distribucion:

El crédito contractual evoluciona hasta el inicio de la renta, en principio con arreglo
a la evolucion del valor de la cartera de referencia mencionada. Esta cartera de
referencia constituye la evolucion del valor de inversiones alternativas
seleccionadas que, por lo general, estan incluidas en el patrimonio de garantia de
Allianz Lebensversicherungs-AG, sobre la base del enfoque de sostenibilidad
integral de Allianz.

Las inversiones de capital alternativas que constituyen la base de la cartera de
referencia: 3 % inmuebles, 25 % infraestructura, 21 % fondos propios privados,
21 % deuda privada y 10 % energias renovables (datos a 30/09/2023). En la
siguiente imagen se muestran las proporciones minimas determinadas para el
producto correspondiente.

Armonizado
con la
taxonomia
0,4 %

N.° 1A
Inversiones
sostenibles 10 %

Inversiones

N.° 2 Otras
inversiones
0%

N.° 1 Orientacién a las caracteristicas ecolégicas o sociales, incluye inversiones del producto
financiero realizadas para conseguir las caracteristicas ecolégicas o sociales.

N.° 2 Otras inversiones incluye las restantes inversiones del producto financiero que no estan
orientadas a caracteristicas ecoldgicas o sociales ni clasificadas como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Orientacion a las caracteristicas ecolégicas o sociales incluye las

siguientes subcategorias:

e La subcategoria n.° 1A Inversiones sostenibles incluye las inversiones sostenibles con
objetivos ecoldgicos o sociales

e La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas ecoldgicas o sociales incluye inversiones orientadas
a caracteristicas ecoldgicas o sociales pero que no estan clasificadas como inversiones sostenibles.
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e Para PressePerspektive se aplica la siguiente distribucién:

El patrimonio de garantia de Presseversorgungswerk tiene esta composicion:
67 % préstamos empresariales y deuda soberana con interés fijo, 12 % inmuebles,
11 % en inversiones de capital alternativas (por ejemplo, infraestructura, energias
renovables, fondos propios privados) y 11 % acciones cotizadas (datos a
30/09/2023). En la siguiente imagen se muestran las proporciones minimas
determinadas para el producto correspondiente.

Armonizad
o con la
taxonomia
0,4 %

N.° 1A
Inversiones
sostenibles 10 %

Inversiones

N.° 2 Otras
inversiones
0%

N.° 1 Orientaci6n a las caracteristicas ecoldgicas o sociales, incluye inversiones del producto
financiero realizadas para conseguir las caracteristicas ecolégicas o sociales.

N.° 2 Otras inversiones incluye las restantes inversiones del producto financiero que no estan
orientadas a caracteristicas ecolégicas o sociales ni clasificadas como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Orientacion a las caracteristicas ecoldgicas o sociales incluye las

siguientes subcategorias:

e Lasubcategoria n.° 1A Inversiones sostenibles incluye las inversiones sostenibles con
objetivos ecolégicos o sociales

e Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas ecolégicas o sociales incluye inversiones orientadas
a caracteristicas ecoldgicas o sociales pero que no estan clasificadas como inversiones sostenibles.

A partir del inicio de la fase de renta, la inversion de capital se realiza para
todos los conceptos de previsién o productos en el patrimonio de garantia.

Mas informacion en lainformacion precontractual sobre este producto:
Informacion relativa a la sostenibilidad | Allianz.



https://www.allianz.de/service/dokumente/nachhaltigkeit/%23produktebene-vorvertraglich
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f) Supervision de las caracteristicas ecoldgicas o sociales

Cada 5 afios, nos marcamos objetivos parciales para financiar la consecucion de cero
emisiones netas de gases de efecto invernadero para 2050. Informamos sobre nuestros
indicadores de sostenibilidad en nuestra presentacion periddica de informes sobre
productos. Nuestros auditores externos (actualmente: PricewaterhouseCoopers GmbH)
acumulan los datos de Allianz a nivel de grupo en el marco del informe anual del Grupo
Allianz y se someten a una auditoria de seguridad limitada o suficientes. Nosotrosy
nuestros administradores de patrimonio comprobamos mensualmente el cumplimiento de
nuestros criterios de exclusion. La huella de CO; se calcula trimestralmente y se supervisa
y comunica activamente. Nuestros clientes y titulares de participaciones esperan que
sigamos un compromiso. Nuestro programa de compromiso esta definido y es coherente,
y aborda temas de sostenibilidad y promover los programas de sostenibilidad de las
empresas con el fin de impulsar cambios positivos. Todo el compromiso es objeto de
supervision, para seguir la capacidad de reaccion de la empresa y los progresos en los
temas de sostenibilidad identificados. En caso de fracaso en un compromiso y como
ultima medida, excluimos a los emisores de nuestra cartera.

g) Métodos

Hemos establecido los siguientes indicadores de sostenibilidad para medir nuestra
caracteristica ecolégica:

- Reduccién de nuestras inversiones en acciones Yy titulos con interés fijo: Medimos
todas las inversiones que se han vendido en el ejercicio del informe en el marco de
nuestra politica de descarbonizacion, o bien han alcanzado su vencimiento.
Intensificamos gradualmente nuestras exclusiones del carbén y, por tanto, reducimos
nuestras inversiones en carbén, para desvincularnos por completo del carbén para
2040.

- Lahuella de CO.de nuestra cartera de acciones y préstamos empresariales con
interés fijo se mide en cifras absolutas, expresadas en toneladas de CO.. Calculamos
las emisiones propias de una inversién en nuestra cartera, calculando la proporcion en
las emisiones de gases de efecto invernadero (emisiones de alcance 1y 2) de la
empresa correspondiente en relacién con la proporcion de la empresa que
financiamos (encontrara informacion detallada en nuestro documento relativo a la
metodologia de la huella de CO, . Para determinarlo se
emplea la relacién de nuestro compromiso en una empresa con el valor de la
empresa, multiplicado con las emisiones de la empresa. La huella de CO; se calcula 'y
supervisa activamente cada trimestre.

- Reduccién de la huella de CO, de nuestra cartera de préstamos empresariales y
acciones en comparacion con el afio de referencia 2019: Medimos la consecucion de
los objetivos parciales de reduccion de las emisiones de gases de efecto invernadero
sobre la base de la huella de CO;, del modo arriba descrito para nuestra cartera de
acciones y préstamos de empresa (inversiones actuales y nuevas).

- Inversiones en energias renovables: Medimos el importe total de las inversiones en
euros en la fecha del informe.

3 en funcion del indicador de sostenibilidad correspondiente
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- Actividades y temas de compromiso: Allianz mide el nUumero de empresas
comprometidas con distintos temas a nivel del Grupo Allianz, entre otras, gestién y
emisiones de CO,, salud, seguridad y derechos humanos, emisiones de sustancias
nocivas y residuos. El compromiso es un proceso continuo que se extiende durante
todo el afo.

h) Fuentes y procesamiento de los datos
a) Fuentes de datos:

Usamos las siguientes fuentes de datos para poner en practica nuestra caracteristica
ecolégicaa:

- Empresas que cotizan en bolsa: Para valorar las inversiones en empresas que
cotizan en bolsa, usamos proveedores externos de datos para nuestras emisiones de
gases de efecto invernadero, actividades conformes con la taxonomia o sostenibles.
Si no hay datos en bruto, sobre la base de las clasificaciones tematicas de ASG
comprobamos si hay efectos negativos sobre los factores de sostenibilidad. También
usamos datos externos de ASG y agencias de calificacion para comprobar las
controversias.

- Para las inversiones en paises, comprobamos si los Estados cuentan con objetivos de
cero neto y/o objetivos de neutralidad climatica en leyes/documentos politicos sobre la
base de datos de las ONG. Ademas, aplicamos valoraciones cualitativas basadas en
analisis internos. Comprobamos los efectos negativos sobre la base de los riesgos
internos para los derechos humanos, asi como de datos externos de ASG de
agencias de calificacion.

- No cotizadas en bolsa: En el caso de las inversiones alternativas no cotizadas en
bolsa, colaboramos estrechamente con nuestros administradores de patrimonio que
nos facilitan directamente los datos disponibles sobre efectos negativos en los
factores de sostenibilidad, sobre las emisiones de gases de efecto invernadero y
sobre la conformidad con la taxonomia.

- En el caso de las energias renovables, comprobamos los efectos adversos sobre la
base de nuestras directrices para las divisiones sensibles a ASG, que incluyen 13
divisiones sensibles esenciales para nosotros. El cribado se realiza para cada
transaccion con una valoracion de ASG detallada. Encontraréd informacién detallada
en

b) Medidas de aseguramiento de la calidad de los datos:

Nuestros auditores externos (actualmente: PricewaterhouseCoopers GmbH) acumulan los
datos de Allianz a nivel de grupo en el marco del informe anual del Grupo Allianz y se
someten a una auditoria de seguridad limitada o suficientes. Este proceso de
comprobacion también incluye los pasos de obtencidn, tratamiento y calculo de los datos.
Asimismo, hemos introducido valoraciones internas del riesgo y controles de calidad de
los datos.

c) Tratamiento de datos:

El Grupo Allianz usa su sistema interno de gestion de datos, que ofrece una perspectiva
completa y coherente de los valores patrimoniales del Grupo en toda la cadena de
creacion de valor y en toda la organizacion. Ofrece informacién constante, consolidada,
con calidad garantizada y magnitudes comunes

4 Encontrara mas informacién sobre nuestras fuentes de datos en nuestra Metodologia sobre la
huella de carbono.
5 en funcidn del indicador de sostenibilidad correspondiente
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Sobre la base de célculos unitarios, analisis de cartera predefinidos y una elaboracion de
informes estandarizada. Todas las sociedades de Allianz facilitan su informacion a IDS
Datawarehouse (IDS DWH) en un formato especial. Esta informacién se guarda en el
sistema segun un proceso acordado de estandarizacion y enriquecimiento, para permitir
una vision coherente del contenido de la cartera. Todos los datos e informaciones
relativos a ASG (externos e internos) se guardan y facilitan centralizadamente a nivel de
emisores para otros procesos posteriores. La informacion a nivel de ASG se desglosa y
guarda en un historial mensual hasta el nivel de inversion y partida. Un equipo especial de
compromiso guarda los datos sobre compromiso con un enfoque centralizado.

d) Proporcién de datos estimados:

Los valores estimados solo se emplean para calcular la huella de CO, de nuestras
inversiones negociadas. Para el patrimonio de garantia, la parte de valores estimados por
Allianz usando los valores medios del sector para el objetivo correspondiente de la
Alianza de Propietarios de Activos es del 14,4 % a 30/09/2023. Para el patrimonio de
garantia de KomfortDynamik, la parte de valores estimados por Allianz usando los valores
medios del sector para el objetivo correspondiente de la Alianza de Propietarios de
Activos es del 10,4 % a 30/09/2023.

i) Limitaciones relativas a los métodos y datos

Las inversiones ecoldgicamente sostenibles en virtud del Reglamento de taxonomia de la
UE constituyen una subcategoria de las inversiones sostenibles. Hasta la fecha, la
definicion de la UE de las actividades ecol6gicamente sostenibles solo cubre una
pequefia fraccién de nuestro universo de inversiones y, antes de 2023, las empresas no
informaban sobre las actividades conformes con la taxonomia (incluyendo las actividades
de los sectores atémicos y del gas adaptadas a la taxonomia). A la hora de obtener
datos, procedemos segun el principio del «mejor esfuerzo». Mientras no existan datos
completos publicamente disponibles sobre la proporcion real de las actividades conformes
con la taxonomia de las empresas, usamos datos de terceros y datos que hemos recibido
directamente de los administradores de patrimonio. Los datos presentados sobre
inversiones ecolégicamente sostenibles se acumulan a nivel de grupo y, a partir del
ejercicio 2023, se comprueban anualmente en el marco del informe anual del Grupo
Allianz, comprobacion que realiza nuestra auditora externa (actualmente,
PricewaterhouseCoopers GmbH). Tenga en cuenta que los datos empleados para esta
difusion de producto no se comprueban por separado.

Los estandares técnicos de regulacién para el Reglamento de difusién solo definen el
criterio «Prevencion de perjuicios considerables» para las empresas, los paises y las
inversiones inmobiliarias. En el caso de las inversiones en energias renovables,
aplicamos nuestro cribado interno de divisiones sensibles y los cribados internos de
cumplimiento de la normativa de los administradores de patrimonio para garantizar el
cumplimiento del principio de buena gerencia. Asimismo, para nuestras inversiones en
fondos especiales de financiacion mixta y de impacto, requerimos de nuestros
administradores de patrimonio una confirmacion del cumplimiento de los requisitos del
articulo 8 y/o 9 del Reglamento de difusion.

El protocolo de establecimiento de objetivos de la Alianza de Propietarios de Activos no
cubre todas las clases de inversiones. En funcion de la disponibilidad de datos y métodos
con fundamento cientifico y con un enfoque de «mejor esfuerzo», tratamos de cubrir otras
clases de inversiones mediante la asignacion de objetivos. Hemos superado nuestros
objetivos para la reduccién de las emisiones de gases de efecto invernadero en la cartera
de 2025
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y ahora trabajamos para reducir a la mitad las emisiones de gases de efecto invernadero
para 2030. Para 2023, el Grupo Allianz ha comunicado los nuevos Objetivos climaticos de
Allianz 2030, que incluyen ambiciosos objetivos para la cartera de empresas (tanto
cotizadas como no), objetivos inmobiliarios (participacion directa y fondos inmobiliarios al
50 %), objetivos por sectores (petréleo y gas, proveedoras de energia, acero y
automocion) y objetivos para soluciones climaticas. Mas informacién en nuestro

. Los objetivos parciales de Allianz estan integrados en
el proceso de decisidn sobre inversiones y se supervisan activamente.

Teniendo en cuenta las grandes diferencias en la disponibilidad de los datos entre las dos
principales métricas para los efectos adversos (segun la definicion del Reglamento de
difusién) y las clases de inversiones, mantenemos un didlogo constante con nuestros
administradores de patrimonio y buscamos nuevas fuentes de datos para cubrir las
lagunas y profundizar en nuestra comprension de los efectos potencialmente adversos. A
pesar de todos nuestros esfuerzos, la disponibilidad de los datos limita el alcance de la
consideracion de determinados efectos adversos fundamentales. En tales casos,
observamos indicadores de orden superior para los principales efectos adversos (tales
como los residuos o los intereses sociales y de los trabajadores).

Importante: Sobre la base de la explicaciébn normativa de la Comision Europea de que
las inversiones conformes con la taxonomia se consideran automaticamente inversiones
sostenibles, hemos adaptado ligeramente nuestros métodos de determinacion de la
conformidad de las inversiones con la taxonomia (descartando el filtro adicional, antes
incluido, para evitar perjuicios considerables).

j) Diligencia debida

Dentro de las unidades de Allianz, cada departamento es responsable de asegurar que
los riesgos operativos en relaciébn con sus actividades empresariales se controlen
adecuadamente mediante controles a nivel de proceso y controles de la informacién y
tecnologia. Representa la primera linea de defensa. Para los principales riesgos
operativos se aplica una segunda linea de defensa adicional, para asegurar que los
departamentos puedan cumplir adecuadamente con su responsabilidad. Esta segunda
linea defensiva para supervisar los controles a nivel de procesos y los controles de
informacion y tecnologia se aplica en el marco del sistema integrado de riesgo y control
(IRCS por sus siglas en inglés) de Allianz. EI IRCS se basa en el concepto de un enfoque
integrado. Aungue existan los riesgos operativos procedan de distintas fuentes (p. €j.,
riesgos de presentacion de informes, riesgos de cumplimiento de la normativa, riesgos de
informacion y tecnologia) el proceso de su gestiébn siempre sigue la misma férmula de
base: Es necesario identificar y valorar los riesgos operativos esenciales y priorizarlos
para mejorar la gestion, y se debe asegurar que los controles en que se basa su gestion
sean efectivos.

El departamento de gestion de las inversiones asume la gestion operativa del riesgo para
las inversiones (primera linea de defensa). La vigilancia independiente del riesgo
(segunda linea de defensa) es responsabilidad de los departamentos de riesgo
independientes dentro de las unidades de Allianz correspondientes y del Grupo Allianz.
El control de los riesgos para inversiones de capital incluye, particularmente, la vigilancia
de los limites de los riesgos, la gestion de los procesos de escalada en caso de superarse
los limites y el desarrollo de medidas para reducir el riesgo.
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k) Politica de participacion

Allianz Global Investors o administradores externos del patrimonio que administran las
adquisiciones de capital en nombre del Grupo Allianz ejercen el derecho a voto.
encontrard detalles sobre la politica de votaciones de Allianz Globallnvestors y sobre la
documentacion relativa al voto.

En nuestra pagina web encontrard informacién sobre nuestra politica de compromisos:

I) Valor de referencia determinado
No se ha determinado ningun valor de referencia.

Comprobacion de lainformacién (segun el articulo 12 del Reglamento de Difusion -
OffVvO):

Esta difusion conforme al articulo 10 del OffVO se actualiza regularmente. Los ultimos
cambios incluyen una actualizacion de los objetivos de descarbonizacion, una formulacion
adaptada relativa a las exclusiones y los datos de sostenibilidad comprobados, asi como
una actualizacion de la metodologia de calculo basada en una aclaracion de la
regulacion.

Informacion adicional
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