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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Allianz Pensiones Renta Variable USA, Fondo de Pensiones:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Allianz Pensiones Renta Variable USA, Fondo de Pensiones
(el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 5 de octubre de 2022 y el

31 de diciembre de 2022.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el

5 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Valoracion de la cartera de inversiones

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de los Fondos de Pensiones es la
captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los
resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros.

La politica contable aplicable a la cartera del
Fondo se encuentra descrita en la Nota 3.a
Normas de registro y valoracion de la memoria
adjunta y, asimismo en la Nota 6 de las cuentas
anuales del Fondo se detalla la Cartera de
inversiones financieras al 31 de diciembre de
2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo
por la repercusion que la valoracion de la
cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras, entre los que destacan los
siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la entidad
depositaria de titulos.

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, la confirmacion relativa a la existencia
de la totalidad de las inversiones financieras
recogidas en la cartera del Fondo al 31 de
diciembre de 2022, sin encontrar diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
Entidad Depositaria y los registros contables del
Fondo, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones.

Comprobamos la valoracién de la totalidad de
los titulos liquidos negociados en algun
mercado organizado que se encuentran en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2022,
mediante la re-ejecucién de los calculos
realizados por la Sociedad Gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha
de analisis.

Como resultado de nuestros procedimientos, no
se han puesto de manifesté observaciones
adicionales que resefiar.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas

anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacioén de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como entidad en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con entidad en
funcionamiento y utilizando el principio contable de entidad en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una entidad en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualeuier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ia
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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Balance a 31 de diciembre de
2022

(Expresados en euros)

Activo

Fondos constituidos pendientes de trasvase y déficit pendiente de amortizar del
plan de reequilibrio

Inversiones

Inmobiliarias

Financieras (nota 4)

Cuenta de participacion en fondos de pensiones abiertos

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguros en poder de aseguradoras

Deudores (nota 5)
Tesoreria (nota 6)
Ajustes de periodificacion

Total activo

Patrimonio neto v pasivo

Fondos propios (nota 7)
Cuenta de posicion de planes
Provisiones

Acreedores (nota 8)

Ajustes de periodificacion

Total patrimonio neto y pasivo

2022

2.148.722.42

608.8
68.406,02

2.217.737.24

2.215.844.06

1.893,18

2.217.737,24
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias a
31 de diciembre de 2022

(Expresadas en euros)

Ingresos propios del fondo
Ingresos de inversiones inmobiliarias
Ingresos de inversiones financieras (nota 4)
Otros ingresos
Gastos de explotacion propios del fondo
Gastos de inversiones inmobiliarias
Gastos de inversiones financieras
Otros gastos
Otros gastos de explotacion
Comisiones de la entidad gestora (nota 10)
Comisiones de la entidad depositaria (nota 10)
Servicios exteriores
Gastos Comision de Control del Fondo
Otros gastos
Exceso de provisiones
Resultados de enajenacion de las inversiones
Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias
Resultados por enajenacion de inversiones financieras (nota 4)
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera
Resultados por operaciones con derivados
Otros
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros
Variacion del valor de inversiones inmobiliarias
Variacién de valor de inversiones financieras (nota 4)
Por operaciones de la cartera
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio

Resultado del ejercicio

2022

4.434,92

-1.670.45
-222,73

-160.345,33
-160.345.,33

3.564,19

-155.453,65
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2022

(Expresados en euros)

Saldos al inicio del ejercicio
Entradas

Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes
Aportaciones devueltas

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates de derechos consolidados
Provision matematica a cargo de aseguradores
Al cierre del ejercicio
Al comienzo del ejercicio

Resultados del Fondo imputados al Plan
Benéficios del Fondo imputados al Plan

Total entradas

Salidas

Prestaciones y movilizacion de derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez dchos consolid. por enfermedad y desempleo

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social

Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

Total salidas

Saldos al cierre del ejercicio

2022

7.446.,67

7.446.67

2.886.237,92

2.893.684,59

-522.386.88

-155.453,65
-155.453.65

-677.840,53

2.215.844.,06
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2022

(Expresados en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio

2. Ajustes del resultado

a) Comisiones de la entidad gestora (+)

b) Comisiones de la entidad depositaria (+)

¢) Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-)
d) Ingresos financieros (-)

¢) Gastos [inancieros (+)

f) Diferencias de cambio (+/-)

) Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)

h) Otros ingresos y gastos (+/-)

3. Cambios en cuentas a cobrar y pagar

a) Deudores v otras cuentas a cobrar (+/-)

b) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

¢) Otros activos y pasivos (+/-)

4. Otros flujos de Efectivo de las actividades de explotacion

a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de dividendos (+)

¢) Cobros de intereses (+)

d) Otros pagos (cobros) (-/+)

5. Flujos de Efectivo de las actividades de explotacion (+/- 1 +/-2 +/- 3+/- 4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)

a) Inversiones inmobiliarias

b) Instrumentos de patrimonio

¢) Valores representativos de deuda

d) Depositos bancarios

¢) Derivados

f) Otras inversiones financieras

7.Cobros por desinversiones (+)

a) Inversiones inmobiliarias

b) Instrumentos de patrimonio

¢) Valores representativos de deuda

d) Depésitos bancarios

¢) Derivados

f) Otras inversiones financieras

8. Flujos de Efectivo de las actividades de inversion (7 -6)

C) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
9. Aportaciones, prestaciones, movilizaciones

a) Aportaciones (+)

b) Prestaciones (-)

¢) Movilizaciones (+/-)

10. Resultados propios del plan

a) Gastos propios del plan (-)

b) Ingresos propios del plan (+)

¢) Otras entradas y salidas (+/-)

11. Flujos de Efectivo de las operaciones con participes (+/-9+/- 10)

D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5 +/-8 +/- 11)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2022

-155.453,65
-159.400,15
1.670.45
222,73
645,76
-4.434.92
568,49
3.564,19
-160.345.33
-2.501,98
-608.80
-1.893,18

-317.355,78
-1.985.535,91

-1.985.535.91

-1.985.535,91

2.371.297,11
7.446.67

2.363.851.04

2.371.297,71

68.4006,02

68.406.02
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ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2022

Naturaleza v Actividades Principales

Allianz Pensiones RV USA, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) se constituyé como
Fondo de Pensiones con la correspondiente escritura publica el 30 de junio de 2022 por un
periodo de tiempo indefinido.

El Fondo carece de personalidad juridica y es de tipo cerrado con el objeto exclusivo de dar
cumplimiento a los Planes de Pensiones que en él se integren (véase nota 7).

Los planes definen el derecho de las personas a cuyo favor se constituyen a percibir rentas o
capitales como resultado del acaecimiento de las contingencias cubiertas. Estas prestaciones
no son, en ningln caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen correspondiente de la
Seguridad Social, teniendo, en consecuencia, caracter privado y complementario o no de
aquellas.

E

Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de

noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, asi como
en sus posteriores modificaciones introducidas.

Con fecha 6 de febrero de 2020 entr6 en vigor el Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, de
medidas urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico espaiiol diversas directivas
de la Union Europea en el ambito de la contratacion piblica en determinados sectores: de
seguros privados: de planes y fondos de pensiones; del ambito tributario y de litigios fiscales,
el cual incluye medidas de trasposicion parcial de diversas directivas de la Unién Europea. En
el ambito de planes y fondos de pensiones modifico el texto refundido de la Ley de Regulacion
de los Planes y Fondos de Pensiones. aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, siendo una de las principales finalidades de esta modificacion garantizar un
elevado nivel de proteccion y seguridad a los participes y beneficiarios de los planes de
pensiones. En todo caso, la norma introduce novedades y modificaciones siendo las mas
relevantes:

Sistema de gobierno: se incluye a la comision de control en el sistema de gobierno de los
Fondos de Pensiones y se incrementan las exigencias relativas al control interno, auditoria
interna y externalizacion de funciones, introduciendo también la necesidad de disponer
de funciones clave (gestion de riesgos, auditoria interna y, en su caso, funcién actuarial).

Se potencia la informacion que debe facilitarse a los potenciales participes, asi como a
los participes y beneficiarios.

%
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e Se establece el procedimiento para iniciar una actividad transfronteriza de los fondos de

pensiones de empleo y transferencias transfronterizas de planes de pensiones de empleo
entre fondos.

Se estableci6 un plazo de seis meses desde la entrada en vigor del Real Decreto-ley para adaptar

las estructuras organizativas y para que se designara a los titulares de funciones clave (gestion
de riesgos, auditoria interna y funcion actuarial, en su caso). Asimismo, si bien algunas de las
modificaciones que se abordan son de aplicacion directa, para determinados aspectos se hace
una remision a un posterior desarrollo reglamentario para su aplicacion efectiva.

En linea con lo anterior, el Consejo de Ministros aprobd con fecha 4 de agosto el Real Decreto

E

I

738/2020, por el que se completa y avanza en la transposicion de directivas europeas que
afectan a la normativa nacional reguladora de los fondos de pensiones y a los seguros. En este
sentido, se finalizé, mediante un desarrollo reglamentario, la transposicion de la Directiva que
regula las actividades y supervision de los fondos de pensiones de empleo, la cual se incorporé
al ordenamiento juridico espaiol en sus aspectos mas destacados a través del Real Decreto-
ley 3/2020 de. 4 de febrero de 2020, resefiado anteriormente. Adicionalmente, se completd
también la transposicion de la Directiva (UE) 2017/828 de 17 de mayo de 2017, en materia de
fomento de la implicacion a largo plazo de los accionistas, estableciendo las obligaciones de
informacion para los fondos de pensiones sobre su estrategia de inversion a largo plazo en
sociedades cuyas acciones estén admitidas a negociacion en un mercado regulado.

2 de abril de 2020 entr6 en vigor el Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo, por el que se
adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito social y econdmico para hacer frente
al COVID-19 que introdujo, entre otros, un nuevo supuesto excepcional de liquidez transitorio
con el fin de permitir, durante el plazo de 6 meses desde la entrada en vigor del Estado de
Alarma (14 de marzo de 2020), a los participes de planes de pensiones afectados por la
situacion econdémica generada por la crisis sanitaria hacer efectivos sus derechos consolidados
en los términos y condiciones establecidos en el Real Decreto-ley (desarrollado y modificado
por el Real Decreto-ley 15/2020, de 21 de abril y el Real Decreto-ley 16/2020, de 28 de abril).
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Con fecha 1 de enero de 2021, ha entrado en vigor la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 que, entre otros, ha modificado los limites
hasta ahora vigentes de deduccion fiscal de los planes de pensiones y, en la misma linea, los

. limites financieros de aportaciones a los sistemas de prevision social. En particular, el limite
maximo conjunto de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision social se ha reducido
fijandose en el menor entre 2 mil euros anuales (frente a los 8 mil hasta ahora vigentes) y el
30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades econémicas percibidos
individualmente en el ejercicio. No obstante, se establece que dicho limite se incrementara en
8 mil euros, siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales. De la
misma manera, el importe anual maximo conjunto de aportaciones y contribuciones
empresariales a los sistemas de prevision social serd de 2 mil euros anuales, incrementandose
en 8 mil euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas contribuciones
empresariales.

Finalmente, se establece que, en el plazo maximo de doce meses, el Gobierno presentara un
proyecto de ley sobre fondos de pensiones publicos de empleo en el que se atribuya a la
Administracion General del Estado capacidad legal para su promocion. Los fondos de
pensiones publicos de empleo seran de caracter abierto en relacion con los procesos de
inversion desarrollados.

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre
modificando los limites de aportaciones vigentes.

En particular, el limite maximo conjunto de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision
social se ha reducido fijandose en el menor entre 1.500 euros anuales (frente a los 2.000 euros
hasta ahora vigentes) que se incrementara adicionalmente en 8.500 euros (frente a los 8.000
euros hasta ahora vigentes) siempre que tal incremento provenga de contribuciones
empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social por
importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial y el 30% de la suma de los
rendimientos netos del trabajo y de actividades econémicas percibidos individualmente en el
ejercicio. De la misma manera, el importe anual méaximo conjunto de aportaciones y
contribuciones empresariales a los sistemas de prevision social serd de 1.500 euros anuales,
incrementandose en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas
contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de
prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial. A estos
efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una decision del trabajador
tendran consideracion de aportaciones del trabajador.

La normativa anteriormente mencionada regula entre otros los siguientes aspectos:
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-El activo de los Fondos de Pensiones estara invertido como minimo en un 70% en activos
financieros contratados en mercados regulados, en depositos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria y en inmuebles. También se podran incluir en dicho porcentaje las
participaciones en fondos de inversion sometidos a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva, o a la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20
de diciembre de 1985, cuyas participaciones tengan la consideracion de valores cotizados.

-La posicion en valores, titulos de renta fija e instrumentos financieros derivados, no
admitidos a negociacion en mercados regulados. no podra exceder, en su conjunto, del
30% del activo del Fondo de Pensiones.

-El establecimiento de criterios y limites de diversificacion, dispersion y congruencia de las
inversiones.

-Los tipos de interés de los depdsitos de los Fondos de Pensiones seran libres.

-Las obligaciones frente a terceros no podran exceder en ningun caso del 5% del activo del
Fondo. No se tendran en cuenta a estos efectos los débitos contraidos en la adquisicion de
elementos patrimoniales en el periodo que transcurra hasta la liquidacion total de la
correspondiente operacion, ni los existentes frente a los beneficiarios hasta el pago de las
correspondientes prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los
participes.

-La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos
financieros en circulacion de aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo
autorizadas a operar en Espaiia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y
acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion
de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; vy,
tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados, que
no podré superar el 20%.

-Los Fondos de Pensiones estableceran un coeficiente de liquidez segun las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran
el adecuado nivel de cobertura por parte del correspondiente Fondo de Pensiones. Dicha
liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con
vencimiento no superior a tres meses.

-La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que
pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en €l integrados no podra
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superar el 5% del activo del Fondo. Este limite se elevard al 20% cuando se trate de
acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracién
de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y.
tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

-La comision de gestion no podra resultar superior a los limites definidos regalmentariamente
en funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de los
principios de inversion del Fondo. Los limites maximos anuales referidos al valor de la
cuenta de posicion son los siguientes: fondos de renta fija: 0,85%; fondos de renta fija
mixta: 1,3%: resto de fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia externa):
1,5%. Los citados limites (excepto para fondos de renta fija) podréan sustituirse por el 1%
del valor de la cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resultados (anteriormente,
1,2% y 9%, respectivamente). El calculo de la comision en funcién de la cuenta de
resultados solamente se aplicara cuando el valor diario de la unidad de cuenta del fondo
de pensiones sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad en un periodo de
tres afios.

-La comision de depdsito no podra resultar superior al 0,2% anual del valor de la cuenta de
posicion. Con independencia de esta comision, las entidades depositarias podran percibir
comisiones por la liquidacion de operaciones de inversion.

-El limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor, en
fondos de pensiones de empleo, es del 20% cuando se trate de acciones y participaciones
de instituciones de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien
estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratindose de sociedades de
inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados.

-El plazo maximo de vencimiento de los depdsitos en los que pueden invertir los fondos de
pensiones es de 36 meses.

-La Gestora debe proporcionar a los participes potenciales el Documento de Datos
Fundamentales para el Participe, inicamente para los planes de pensiones del sistema
individual, para que estos conozcan los riesgos y caracteristicas principales del Plan.

-Los fondos de pensiones del sistema de empleo deben incluir expresamente en su
declaracion comprensiva de los principios de la politica de inversion y en el informe anual
de gestion si tienen en cuenta o no los riesgos extrafinancieros en el proceso de toma de
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decisiones de inversion y, en caso de que asi lo hagan, deben informar, entre otros, del
procedimiento seguido para su implantacion, gestion y seguimiento e indicar el porcentaje
de la cartera del fondo que se invierte en activos que tengan en consideracion este tipo de
criterios.

-En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacion se establece que ésta se producira a los
65 aios de edad, en vez de a la edad ordinaria de jubilacion en el Régimen General de la
Seguridad Social.

-Si el Reglamento de Especificaciones de los planes de pensiones lo establece, se permite el

cobro anticipado de la prestacion de jubilacion, cualquiera que sea la edad del participe,

. si extingue la relacion laboral y pasa a la situacion legal de desempleo en los casos
contemplado en los Articulos 49 1 g). 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los Trabajadores.

El Fondo esta inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Pensiones de la Direccion

General de Seguros, dependiente del Ministerio de Economia y Hacienda. con el nimero F-
2202.

La gestion y administracion del Fondo corresponden a Allianz Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A. (en adelante la Entidad Gestora) inscrita en el registro especial con el nimero
G-0239, siendo BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaia, la Entidad Depositaria
de las inversiones financieras del Fondo y de su saldo de tesoreria. La Entidad Gestora es parte
vinculada en funcion de la definicion del Plan General de Contabilidad.

Al 31de diciembre de 2022 el unico plan adcristo al fondo era el siguiente: Allianz USA, Plan de

Pensiones, con niimero de registro en la DGS N4679 movilizado desde Europopular EE.UU. Fondo de
Pensiones.
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(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Entidad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados de las operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Fondo al 31 de diciembre de 2022.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las
modificaciones incorporadas a éste siendo las altimas las incorporadas mediante el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del | de
enero de 2021, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

La presentacion del Balance, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de cambios en el
patrimonio neto. el Estado de flujos de efectivo adjuntos se han efectuado de acuerdo a
los modelos de informacion estadistico-contable aprobados por la orden ETD 254/2020
de 15 de junio y sus posteriores modificaciones, en la que se establece la informacion
estadistico-contable a suministrar a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(b) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales no presentan informacion a efectos comparativos en el balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio, estado de flujos de efectivo
y memoria debido a que el Fondo se constituy6 en el 30 de junio de 2022.

(c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales la Entidad Gestora ha realizado juicios
y estimaciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables, a los saldos de
activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de los activos y pasivos contingentes
incluidos en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se han realizado en funcion de los
factores que se han considerado apropiados de acuerdo a las circunstancias actuales,
considerando que las asunciones utilizadas son razonables.
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Las estimaciones se revisan de forma peridédica y pueden arrojar resultados diferentes en
funcion de la evolucion de dichas circunstancias, lo que podria suponer variaciones en el
valor estimado en estas cuentas anuales en el futuro. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Las principales partidas contables que pueden verse afectadas en un futuro por variacién en
las circunstancias que influyen en su valoracion estan relacionadas con el valor razonable
de determinados instrumentos financieros y a las pérdidas por deterioro que algunos de
ellos pudieran llegar a sufrir. Para el célculo de estos valores se requiere, en algunos casos,
la estimacion de tasas de descuento y/o flujos de caja futuros. El Fondo ha utilizado
hipdtesis razonables para estimar dichos valores.

(d) _Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias.
estos estados se presentan de forma agrupada. recogiéndose los analisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.

(3) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido elaboradas de acuerdo con la normativa que se indica en las
notas 1y 2. Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas
anuales son los siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha
de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del célculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

Se exceptuiian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
efectivo del cobro.

Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha
que nazca el derecho a percibirlos.
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El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo
del mismo.

(b) Reconocimiento. valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha
de transaccion.

Con caracter general, los fondos de pensiones dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un
pasivo financiero cuando la obligacion se haya extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

Activos Financieros a Coste Amortizado

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

- Lavaloracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar
se efecttia a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

- Los activos financieros integrantes en esta categoria de inversiones financieras se
valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo
evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se excluiran los
intereses por aplazamiento de pago. que se entendera que se devengan aun cuando
no figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso, se considerara como tipo
de interés el de mercado.

- En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
iltima liquidacion y no vencidos o «cupon corrido», se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera de inversion» del activo
del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupdn.

- El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor
de dichos activos en caso de venta.

- La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las
siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de
cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los
activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo
por volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma
el ultimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.
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(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios
se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias economicas desde el momento de la transaccion. En ese caso,
el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso de que el precio de la Gltima transaccion
represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio seréa
ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican
técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios.
emisores o difusores de informacion; utilizacion de transacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y
modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los
cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores. teniendo en cuenta las diferencias que
puedan existir en sus derechos econdémicos.

(4) Valores no cotizados: Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no puede ser estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados
que estan vinculados a los mismos y que deben ser liquidados por entrega de
dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran a coste, menos el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante,
si la Sociedad puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable
del activo o pasivo financiero, éstos se reconocen en dicho momento a valor
razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la clasificacién
de los mismos.

La renta fija no cotizada se valoraria con técnicas similares a las utilizadas para
instrumentos en los que no exista un mercado activo.

(5) Depésitos en entidades de crédito y adquisicion temporal de activos: su valor
razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de
rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento,
sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad. X
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(6) Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva (IIC): siempre
que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese
valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no se calcule un
valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacion
del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo
del valor liquidativo, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible. No
obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se encuentren admitidas a
negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoran
a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en [IC de inversion libre e I1IC extranjeras
similares, se puede utilizar valores liquidativos estimados. bien se trate de
valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores
intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de
recélculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del
dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercado
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacion de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable
de estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas y cobros o diferencias
negativas se registran en “Resultados por enajenacion de inversiones
financieras por operaciones con derivados™ o “Variacion del valor de
inversiones por operaciones con derivados™, seglin los cambios de valor se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados™,
de inversiones financieras o del pasivo, segin corresponda. En aquellos casos
en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultados por enajenacion de
inversiones financieras por operaciones con derivados™.

Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del
balance dentro de “Inversiones financieras - Derivados™,
16 \
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: La valoracion
inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros a coste amortizado: Los pasivos financieros en esta categoria, se
valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un
plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha
de valoracion, o en su defecto, del altimo dia habil anterior a esa fecha.

(¢) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacién para los valores de deuda y
para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de tiempo
comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en
apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende
como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el
nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no
se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan en el epigrafe «Deudores» del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el
apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las ordenes.
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Adquisicion v cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabilizan
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualquiera
que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de
retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando esta
descomposicion no sea posible, el instrumento financiero hibrido se trata integramente
como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones estructuradas, los valores,
instrumentos u operaciones que resulten de la combinacion de dos o mas instrumentos
derivados, se descomponen en sus componentes a efectos de su contabilizacion.

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguros en poder de aseguradoras

Incluye el importe de las provisiones matematicas en poder de las Entidades Aseguradoras
por los contratos efectuados con los planes integrados en el Fondo, a fin de cubrir
determinadas obligaciones. Figuran registradas en el activo del balance, en la cuenta
*Derechos de reembolso derivados de contratos de seguros en poder de aseguradoras™ y
en el patrimonio del balance, en la cuenta de posicion, no incluyéndose en el calculo del
valor liquidativo.

Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado
de la fecha de valoracion. o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las
diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

* Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4(b)).

« Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se

abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe “Diferencias
de cambio™.
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(h) Valor tedrico de las participaciones

(i)

)

Las cuentas de posicion de los Planes adscritos al Fondo reflejan los derechos consolidados
correspondientes a sus participes. Dichos derechos estan integrados por las aportaciones
realizadas, los resultados imputados a cada Plan por el Fondo, las diferencias de
valoracion de activos y los gastos especificos de cada Plan.

El valor de la participacion (o valor liquidativo) se determina diariamente. Dicho valor es el
resultado de dividir el valor patrimonial de cada Plan, calculado segun los criterios de
valoracion determinados por la legislacion vigente, por el nimero de participaciones en
vigor en la fecha en que se determine.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcion al
patrimonio aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo a 31 de diciembre de 2022 se presenta después de la aplicacion
del resultado del ejercicio a los Planes de Pensiones adscritos al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado a los Planes de Pensiones
adscritos al mismo, como diferencia entre “ingresos del Fondo™ y “gastos del Fondo™.

Impuesto sobre beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segiin el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucion de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la colocacion de la
tesoreria.

Asimismo, los Planes de Pensiones adscritos al Fondo de pensiones no son sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de pensiones, ni los Planes de Pensiones a él adscritos registran
gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

Gastos de explotacion

Los gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, con
independencia de la corriente generada de pagos.
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(k) Prestaciones

Las prestaciones de los Planes de Pensiones que actualmente se encuentran integrados en el
Fondo, son las siguientes:

e Jubilacion, en los términos establecidos en la normativa vigente. En el caso de no ser
posible el acceso a tal situacion, la prestacion correspondiente a esta contingencia podra
ser solicitada a partir de que el participe cumpla la edad de 65 afios. en los términos
establecidos en la normativa vigente.

e Fallecimiento del participe o beneficiario por cualquier causa, que puede generar derecho
a prestaciones de viudedad, orfandad, o a favor de otros herederos o personas designadas.

e Invalidez laboral del participe, total y permanente para su profesion habitual, absoluta y
permanente para todo trabajo, o gran invalidez.

e Dependencia Severa o Gran Dependencia en los términos de su normativa reguladora.

Adicionalmente y con la aprobacion del R.D. 215/1999 de 5 de febrero en los planes de
pensiones también se contemplan los supuestos excepcionales que permiten al participe
rescatar los derechos consolidados en caso de enfermedad grave o desempleo de larga
duracion.

La cuantia de las prestaciones serd en cada una de ellas el importe de las aportaciones
realizadas mas los rendimientos por inversion que se hayan producido hasta el momento

de pago de la prestacion, deducidos los gastos que les sean imputables.

(4) Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022 se incluye en el Anexo I adjunto,
el cual forma parte integrante de esta nota. todas las inversiones financieras se encuentran
registradas a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los cambios habidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en “Variacion de
valor razonable en instrumentos financieros™ del Resultado financiero en la cuenta de pérdidas
y ganancias, siendo su variacion neta negativa de 160.345.33 euros al 31 de diciembre de 2022.
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(a) Importes denominados en moneda extranjera

Durante el ejercicio 2022 no han existido saldos de activos financieros monetarios en moneda
extranjera.

(b) Deterioro en inversiones dudosas

Durante el ejercicio 2022 no se han imputado ingresos financieros correspondientes a
inversiones dudosas, morosas o en litigio en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se considera que la cartera de valores al cierre del ejercicio 2022 no ha sufrido ningin
deterioro de valor.

(c) Beneficios v Pérdidas procedentes de las inversiones

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores, asi como los resultados en las
operaciones de futuros financieros, se recogen en el saldo de los epigrafes “Resultado por
enajenacion de inversiones financieras™ de las cuentas de pérdidas y ganancias, y su
desglose a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Luros
2022
Beneficios Pérdidas Total

Instrumentos de patrimonio 0.00 645,76 -645.76
Valores representativos de deuda B - - &
Productos por futuros financieros - - -
Operaciones en divisas E . - -
Total 0.00 645,76 -645.76

Dentro del epigrafe “Ingresos de inversiones financieras™ de las cuentas de pérdidas y
ganancias, se recogen a 31 de diciembre de 2022, los siguientes conceptos:

Euros

2022

Intereses valores representativos de deuda -
Dividendos de acciones 4.434.92
Intereses de depositos =
Otros ingresos financieros -
Total 4.434,92
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Cumplimientos de coeficientes

De acuerdo con el Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre y atendiendo a lo establecido
en los articulos 72, 73 y 74 del Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones, relativo
al cumplimiento de coeficientes, las inversiones del Fondo estan suficientemente
diversificadas, de forma que se evita la dependencia excesiva de una de ellas de un emisor
determinado o de un grupo de empresas, y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de
la cartera.

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo cumple con los coeficientes recogidos en la
mencionada normativa.

Depdsito de los titulos

BNP Paribas S.A., Sucursal en Espaia, como entidad depositaria de los titulos en cartera del
Fondo de pensiones, es responsable a todos los efectos de la custodia de los valores
mobiliarios y activos financieros que integran la cartera del Fondo, no encontrandose al
cierre del ejercicio pignorados ni constituyendo garantia de ninguna clase.

Operaciones con Derivados

Al 31 de diciembre 2022 no existen posiciones abiertas sobre operaciones de futuros
financieros.
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(5) Deudores

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2022 es como sigue:

Euros

2022
Participes, deudores por aportaciones -
Promotores -
Deudores por movilizaciones -
Aseguradores -
Deudores varios -
Administraciones piiblicas 608,80
Impuesto sobre sociedades -
Por retenciones del ejercicio 608.80
Por retenciones de ejercicios anteriores -
Provisiones -

608.80

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no presenta cuentas correctoras representativas de las
pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a
coste amortizado o a valor nominal.

La exposicion maxima al riesgo de mercado y de crédito a la fecha de la presentacion de la
informacion es el valor nominal de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2022 es inferior al afio.

(6) Tesoreria:

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2022 es como sigue:

2022
Bancos e instituciones de crédito c/c vista 68.406,02
Bancos e instituciones de crédito ¢/ ahorro -
Activos del mercado monetario -

68.406,02
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Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2022, y son remunerados a tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no tiene saldos en cuenta corriente denominados en moneda
extranjera.

Todos los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria se encuentran
disponibles para ser utilizados no estando pignorados.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones (RD 304/2004 de 20 de febrero) no fija un
coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del Fondo, sino que establece un coeficiente
variable segin las previsiones de requerimientos de activos liquidos, en funcion de las
prestaciones previstas, que debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses. Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo
mantiene en liquidez el 3,08% del activo.

- El Fondo Allianz Pensiones RV USA establecio por politica interna, y en consonancia con la
legislacion, un coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del fondo del 1,5%, aprobado y

ratificado el 27 de enero de 2023. A 31 de diciembre de 2022, el fondo cumple con el minimo
exigido.

(7)  Fondos Propios

El movimiento de la cuenta de posicion del Plan durante el ejercicio 2022 se muestra en el Anexo
11, el cual forma parte integrante de esta nota.

Las caracteristicas y condiciones mas importantes del Plan son las siguientes:
(a) El funcionamiento y gestion del Plan estan supervisados por la Comision de Control.
(b) Los Planes de pensiones de sistema de empleo de aportacion definida.

(c) Las aportaciones son realizadas por los promotores y participes.
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(d) Se instrumenta mediante un sistema de capitalizacion individual estrictamente financiero
basado en la acumulacion de aportaciones y de rendimientos de inversiones, deducidos los
gastos que correspondan, asumiendo los propios participes del Plan las plusvalias y
minusvalias que se pudiesen generar por las inversiones, sin garantizarse ningun interés
minimo en relaciéon con el rendimiento a obtener por las aportaciones efectuadas.
Asimismo. la cuantia de prestaciones se determina exclusivamente por el valor de los
derechos consolidados del participe en el momento en que se produce la contingencia a
que da lugar la prestacion, con independencia de la forma de cobro de dichas prestaciones.

(e) Las contingencias cubiertas son las siguientes:
- Jubilacién

Fallecimiento

L}

Incapacidad

Dependencia del participe

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de
pensiones podran hacerse efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de
enfermedad grave o desempleo de larga duracion, de acuerdo con lo previsto en el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen expresamente
las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que éstas
establezcan.

Por 1ltimo, con fecha 1 de enero de 2015, entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de

~noviembre, por la que se establece que los participes de los planes de pensiones del
sistema individual y asociado podran disponer anticipadamente del importe de sus
derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios
de antigiiedad. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran
rescatables a partir del 1 de enero de 2025. En los planes de pensiones del sistema de
empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada (que se extiende también a los derechos
consolidados procedentes de contribuciones empresariales) estd condicionada a que lo
permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las
condiciones o limitaciones que este establezca. La percepcion de los derechos
consolidados en este nuevo supuesto serd compatible con la realizacion de aportaciones
a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de
los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el mismo que el de las
prestaciones.

(f) Son beneficiarios el propio participe y las personas fisicas especialmente designadas por
el participe en caso de muerte.
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(g) Las prestaciones del Plan se realizaran con cargo a la cuenta de posicion mantenida en el
Fondo.

Un resumen de las caracteristicas, nimero de participaciones y valor liquidativo de los Planes

adscritos al Fondo a 31 de diciembre de 2022 se incluyen en los Anexos Il y IV, los
cuales forman parte integrante de esta nota.

(8) Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022, es como sigue:

2022
Acreedores por prestaciones -
Acreedores por movilizaciones -
Acreedores por devolucion, exceso o aportacion -
Aseguradores -
Entidad Gestora (Nota 10) 1.670.45
Entidad Depositaria (Nota 10) 222,73

Acreedores por servicios profesionales -
Deudas con entidades de crédito -
Administraciones publicas -
Fianzas y depdsitos recibidos -
Otras deudas -
Acreedores por compra de valores -
Acreedores por contratos de futuros y derivados -
Otros acreedores -
1.893.18

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2022 es inferior al afio.
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(9) Situacién Fiscal
De acuerdo con la normativa en vigor, los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre
Sociedades a un tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion
de las retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. No
obstante, se deben cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre

Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

En relacion con el Impuesto sobre el Valor Aiadido, estan exentos de dicho impuesto los servicios
de gestion de los Fondos de Pensiones.

Asimismo, la constitucion, disolucion y modificaciones consistentes en aumentos y
disminuciones de los Fondos de Pensiones estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y de Actos Juridicos Documentados.

El Fondo no tiene ejercicios abiertos a inspeccion por parte de autoridades fiscales.

Los administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan
pasivos adicionales de importancia.

(10) Otros gastos de explotacion

a) Comision de Gestion

La comision de gestion corresponde a la retribucion de los servicios de gestion, administracion y
representacion del Fondo prestados por Allianz Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, en su calidad de entidad gestora del Fondo.

El tipo aplicado para el calculo de la comision de gestion no supera el tipo maximo de retribucion
mencionado en el articulo 84.1 del Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, modificado por
el Real Decreto 62/2018, de 11 de febrero, que fija un esquema de limites definidos en funcién
de la vocacion inversora del Fondo (ver nota 1).

Los gastos por este concepto en el ejercicio 2022 ascendieron a 1.670.45 euros.
Al cierre del ejercicio 2022 se encontraba pendiente de pago la comision de gestion

correspondiente al ultimo trimeste. Dicho importe figura registrado en el epigrafe “Acreedores
— Entidad gestora” del pasivo por importe de 1.670,45 euros.
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b) Comision de Depositaria

El tipo aplicado para el cédlculo de esta comision no supera el tipo maximo de retribucion
mencionado en el articulo 84.2 del Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, modificado por
el Real Decreto 62/2018, de 11 de febrero, que fija como porcentaje maximo el 0,2% anual
del valor de las cuentas de posicion a las que deben imputarse, dicho limite es aplicado tanto
cada Plan de pensiones como a cada fondo en su conjunto (ver nota 1).

Los gastos por este concepto ascendieron en el ejercicio 2022 a 222,73 euros.
Al cierre del ejercicio se encontraba pendiente de pago la comision correspondiente al Gltimo mes

del referido ejercicio. Dicho importe figura registrado en el epigrafe “Acreedores — Entidad
Depositaria™ del pasivo por importe de 222,73 euros.

(11) Politica v Gestion de Riesgos

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Entidad Gestora en relacion con el
Fondo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fondo.

La gestion del riesgo se realiza desde el Area de Control de la Entidad Gestora del Fondo con
arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion de dicha Entidad. Este
Departamento identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con
las unidades operativas de la Entidad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion
del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo
de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
excedente de liquidez.

Los riesgos pueden encuadrarse, en lineas generales, bajo las cinco categorias primarias
siguientes:

e Riesgo de Mercado. Probabilidad de incurrir en pérdidas, absolutas o relativas, ante
movimientos adversos en los precios de los activos y pasivos financieros gestionado
mediante analisis especificos de desviaciones, una correcta diversificacion de activos y una
adecuada distribucion de duraciones de la cartera de renta fija.
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e Riesgo de Crédito. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido al incumplimiento contractual
de la contraparte a consecuencia de cambios en la capacidad o intencion de la misma en
llevar a cabo sus obligaciones. Incluye el riesgo de pérdida por cambios en la calidad
crediticia del emisor o la contraparte gestionado mediante el control de las diferentes
calificaciones crediticias (Rating) de la cartera de valores y fijacion de limites de
concentracion a nivel de rating, emisor y sector.

e Riesgo de Liquidez. Probabilidad de incurrir en pérdidas al no poder deshacer una posicion
a tiempo sin impactar en el precio de mercado. También comprende la probabilidad de
incurrir en pérdidas al no poder deshacer posiciones para atender a las necesidades de
liquidez. Es gestionado mediante una adecuada diversificacion de activos en funcion de las
necesidades de liquidez establecidas para cada Fondo.

e Riesgo Administrativo /operativo. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido a un mal
funcionamiento dentro de la organizacion. Errores en el ciclo (captura, verificacion,
confirmacion, liquidacion y conciliacion) gestionado a través de diferentes controles
periodicos sobre los procedimientos establecidos.

e Riesgo de Normativa/legal. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido a que las
transacciones no sean validas o no puedan ser ejecutadas al existir problemas legales. (Por
documentacion insuficiente, legislacion deficiente, personas de la contraparte con
insuficiente poder legal, etc) gestionado a través de la Asesoria Juridica de la Entidad que
verifica el cumplimiento de todas las obligaciones legales.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de los fondos de
pensiones. Las principales funciones son:

e La intervencion en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de
modificacion o liquidacion del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la
elaboracion de tales documentos.

e La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicion de un plan de pensiones a otro fondo
de pensiones.

e La custodia o depdsito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados

fisicamente, asi como de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta
en el sistema correspondiente y consignados en una cuenta de valores registrada en el

depositario.
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e Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan
ser objeto de depdsito, el depositario debera comprobar que la propiedad de los activos
pertenece al fondo de pensiones y disponer de los certificados u otros documentos
acreditativos que justifiquen la posicion declarada por la entidad gestora, asi como llevar un
registro debidamente actualizado donde figuren los activos cuya propiedad pertenece al
fondo de pensiones.

e Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de
pensiones. Tratandose de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en
la ejecucion de las operaciones, cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

e El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacién de otras rentas, via
transmision de activos y cuantas operaciones se deriven del propio depdsito de valores.

e La instrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del
desarrollo de la actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y
procedimientos adecuados que garanticen que en ningin caso se producen sin su
consentimiento.

e El control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento
de las obligaciones de ésta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones.

(12) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El
Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos,
durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022.

(13) Remuneracion del Auditor

El auditor de cuentas del Fondo del ejercicio 2022 es PricewaterhouseCoopers. Los honorarios
acordados por los servicios de auditoria correspondientes al ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2022 han ascendido a 3.308 euros (IVA no incluido), con independencia del
momento de su facturacion. No se han facturado otros servicios en el ejercicio 2022 por la
mencionada Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a ella.

(14) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber
de informacién» de la Ley 15/2010. de 5 de julio
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Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2022, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los
Administradores de su Entidad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores
en operaciones comerciales a 31 de diciembre de 2022, como los pagos realizados a dichos
proveedores durante el ejercicio, cumplen con los limites legales de aplazamiento.

(15) Hechos posteriores

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacion de las presentes cuentas anuales, no se
ha producido ningtin hecho significativo que afecte a la informacion contenida en estas cuentas
anuales.
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Anexo |
ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES

Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras
31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Euros
2022
Minusvalias/
Valoracion plusvalias Valor
inicial Intereses acumuladas Razonable

Valores representativos de deuda - - - -
Instrumentos de patrimonio = - - -
Instituciones de Inversion Colectiva 2.309.067.75 - -160.345.33 2.148.722.42
Depdsitos Entidades de Crédito = = = 7
Derivados (Opciones v Garantias) - - - 5
Otros (Derechos) & % % =
Total 2.309.067.75 - -160.345.33 2.148.722.42




Anexo Il

ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES

Detalle y Movimiento de la Cuenta de Posicion de cada Plan para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes
Otras aportaciones
Aportaciones devueltas

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social

Prestaciones a cargo de aseguradoras

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores

(+) al cierre del gjercicio
(-) al inicio del ejercicio
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Total entradas
Salidas
Prestaciones v movilizacion de derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez dchos consolid. por enfermedad v desempleo

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
Resultados del Fondo imputados al Plan

ALLIANZ
USA

7.446.67

7.446.67

2.886.237.92

2.893.684,59

-522.386.88

Gastos Propios del Plan -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan -155.453.65
Total salidas -677.840,53

Saldos al 31 de diciembre de 2022

2.215.844,06
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Anexo II1
ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES

Nuamero de Participaciones v Valor Patrimonial de los Planes Adscritos al Fondo al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Euros
2022
Unidades Valor Valor
Denominacion de cuenta [..iguidativo Patrimonial
ALLIANZ USA 102.992.59 21.514597 2.215.844.06

Provision matematica en poder de
aseguradores

Total Fondos Propios 2.215.844,06
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Anexo IV
ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES

Caracteristicas de los Planes Adscritos al Fondo

31 de diciembre de 2022

Fecha de
adscripcion Caracteristicas
Denominacion Promotor al fondo del plan
ALLIANZ USA ALLIANZ, COMPANIA DE  05/10/2022 Sistema Individual Aportacion Definida

SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
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ALLIANZ PENSIONES RV USA FONDO DE PENSIONES
Informe de Gestion

Ejercicio 2022

1. PATRIMONIO DEL FONDO Y SU EVOLUCION.

A 31 de diciembre de 2022 el patrimonio del Fondo es de 2.215.844.,06 euros.

La rentabilidad del fondo entre el 14 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 ha sido -
6,45%.

2. POLITICA DE INVERSION.

ENTORNO ECONOMICO

Cerramos un 2022 para dejar en el olvido. ya que la mayoria de los activos han sellado un afio
negativo, salvandose de los niimeros rojos el délar y las materias primas.

En renta variable el indice S&P 500 ha descendido un -19,44%, destacando la pérdida de
capitalizacion de las empresas tecnolégicas (el Nasdaq se hunde un -33,10%). En Europa, donde
el sesgo tecnoldgico es menor, el Euro Stoxx 50 se deprecia un -11.74%. mientras que el Ibex 35
tiene un descenso del -5,56%.

Anecdoticamente los activos de renta fija también sellan unos de sus peores afios. Por ejemplo, el
bono aleman a 10 afios pasa de una rentabilidad del -0,14% a principio del afio al +2,56% a final
de 2022. La caida en precio de los bonos gubernamentales en Europa es del -11,84% (medido por
el indice Bloomberg Euro Treasury 1-10). Los bonos corporativos europeos con grado de
inversion, es decir, con buena calificacion crediticia caen en 2022 un -13,82% (segun el indice
Iboxx Euro Liquid Corporates). Los bonos high yield en Europa, que son los de peor calificacion
crediticia, retroceden en el afio un -9.41% (medido por el indice Iboxx Eur Liquid High Yield).

En 2022 los protagonistas del mercado han sido. por un lado, la inflacion y las medias que han
adoptado los bancos centrales al respecto, asi como, el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. De
fondo han sonado otros temas, como la politica COVID cero de China, pero sin lugar a duda con
menor trascendencia.

Por lo que respecta a los bancos centrales, la inmensa mayoria han anunciado subidas en sus tipos
de interés oficiales. Destacamos las siete subidas de tipos de interés que ha anunciado la Reserva
Federal a lo largo de 2022 (lo que supone 400 puntos basicos) y las cuatro veces que las ha
modificado la institucién europea (con un alza acumulada de 250 puntos basicos). Estas subidas
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ALLIANZ PENSIONES RV USA FONDO DE PENSIONES
Informe de Gestion
Ejercicio 2022

de tipos de interés vienen propiciadas por un alza en los precios. que en muchos casos han batido
récords. El comportamiento en los mismos es diferente a ambos lados del Atlantico. Por el lado
americano, cerramos el afio 2021 con incrementos del +7% para hacer pico en junio al alcanzar
niveles del +9,1% e iniciar una senda descendente y cerrar el ejercicio 2022 en niveles de +6,5%.
En la Eurozona finalizamos 2021 en niveles de IPC del +5% para hacer pico en octubre con tasas
de +10,6% y finalizar 2022 en niveles de +9,2%.

Parte de esta subida de precios ha venido motivada por el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania,
al ser zonas ricas tanto en recursos naturales (especialmente energéticos) como alimentarios
(sobre todo cereales). Las bolsas reaccionaron con correcciones al inicio del estallido bélico, pero
posteriormente relegaron a segundo lugar las noticias referentes al mismo, centrandose casi en
exclusiva, en los mensajes y actuaciones de los bancos centrales.

Ha sido un afio con muchos altibajos en los animos de los inversores, en varios momentos éstos
atisbaban cierta preocupacién por el impacto en el crecimiento econdmico de una politica
monetaria extremadamente restrictiva, si bien es cierto, que otras veces, a raiz de los datos que se
publicaban o bien por algin mensaje de algiin reputado banquero, se levantaban los animos.

COMENTARIO DE GESTION DEL FONDO

El fondo Allianz Pensiones RV USA F.P. es un fondo que pertenece a la categoria de fondos de
Renta Variable, invirtiendo entre un 75% y un 100% en activos de renta variable estadounidense

Su politica de inversion se basa en criterios de seguridad. diversificacion de los activos e inversion
a medio y largo plazo. con el fin de complementar las pensiones futuras de los participes en las
mejores condiciones.

En relacion Allianz Pensiones RV USA F.P., se recibio el traspaso del mismos a mediados de
octubre. Cierra el ejercicio 2022 con una depreciacion de un -6,45%. Este comportamiento esta
en linea con el comportamiento del mercado americano. Se ha mantenido la cartera invertida en
niveles cercanos al 98,5% instrumentalizada con ETFs,

En 2022 los mercados ya han descontado muchas malas noticias y esperamos que el afio venidero
sea mas gratificante para las inversiones. No en vano, se ha iniciado un 2023 con importantes
ganancias en los principales indices bursatiles.
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ALLIANZ PENSIONES RV USA FONDO DE PENSIONES
Informe de Gestidn
Ejercicio 2022

DERECHOS DE VOTO

Con cardcter general la politica de la Entidad Gestora es no ejercer el derecho de voto en la junta General de
Accionistas, excepto que de ellas se derive alguna remuneracion econémica a favor del fondo, o
que de alguna manera favorezca los intereses delos participes.

En cualquier caso, ejercera los derechos de voto inherentes a los valores integrantes de las carteras
de los fondos de pensiones por ella gestionados siempre en interés de los participes y con total
independencia de su sociedad matriz o cualquiera de sus filiales. En ningtin caso, ni Allianz SE,
como sociedad matriz del Grupo, ni ninguna de sus filiales interferira en el ejercicio de los
derechos de voto dando instrucciones de forma directa o indirecta en uno u otro sentido.

CRITERIOS ESG

El Fondo de Pensiones, sigue unas directrices que permiten la implementacion de una politica
ASG. La politica ASG (Ambiental, Social y Gobierno Corporativo) del fondo se basa en criterios
de exclusion mediante la aplicacion de filtros relacionados con la lista de exclusion de Group Risk
Global Restrictions (GRGR) de Allianz SE referente a criterios ASG y la adquisicion,
prioritariamente, de titulos de empresas que haya firmado el Pacto Mundial de Naciones Unidas.
Ademas, se analizaran pormenorizadamente las compaiiias que operan principalmente en los
siguientes sectores: mineria, sector hidraulico, infraestructuras, agricultura, petréleo y gas,
energia nuclear, experimentacion animal, ensayos clinicos, tabaco, industria del juego y
entretenimiento para adultos.

Concretamente, respecto a renta variable, basicamente se adquiriran empresas que no estén en los
filtros de empresas excluidas por GRGR por criterios ASG, ademas de haber firmado el pacto
mundial. Puede haber excepciones en el caso de que la empresa no haya firmado el pacto mundial
pero no pertenece a un sector sensible o no ha tenido algin incidente publico notorio en los
Gltimos dos afos.

Cuando se acuda a una OPV (Oferta Piblica de Venta) o OPS (Oferta Publica de Suscripcion).
los criterios seran los mismos que los descritos anteriormente, no obstante, se pone de manifiesto
la dificultad de analisis de OPV y OPS, por no disponer, en ocasiones, de suficiente informacion.
En cualquier caso, si después de acudir a una OPV o OPS se analiza que la accion no es favorable
a los principios de ASG, se vendera.

Respecto a Renta fija, se considera valida la inversién en bonos soberanos de cualquier pais,
excepto aquellos con graves sanciones internacionales. En cuanto a bonos corporativos, el analisis
sera similar al de renta variable.
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ALLIANZ PENSIONES RV USA FONDO DE PENSIONES
Informe de Gestion
Ejercicio 2022

Para la adquisicion de fondos de terceros sera requisito que la gestora figure la lista de gestoras
adheridas a los principios de Naciones Unidas sobre inversion Responsable (PRI). En el caso de
no aparecer en la lista, se consultara gestora los motivos de la no adherencia a los principios de
Naciones Unidas y se comprobaran si utilizan criterios ASG para la seleccion de valores. En caso
de no tener en cuenta criterios ASG, no se adquirira fondos gestionado por la gestora.

Quedaran excluidos del proceso de inversion ASG definido para los anteriores activos las
inversiones en indices (via derivados y ETFs) y productos de bajo tracking error (fondos de
gestion pasiva o semi-gestion pasiva). En este caso las inversiones seguiran el criterio de inversion
basado en el andlisis financiero habitual.

Adicionalmente, cuando la cartera o parte de una cartera del Fondo de Pensiones se gestione de
forma pasiva o con reducido tracking error, quedara excluida de la implementacion de los criterios
ASG.

A excepcion de la mencionada gestion pasiva, indexada, o de bajo tracking error, el resto de los
activos que forman parte de la cartera del fondo de pensiones estaran seleccionados teniendo en
cuenta criterios.extrafinancieros.

La Entidad Gestora establecera procedimientos de control para asegurar la correcta
implementacion de los criterios ASG.

En relacion a la politica relativa al ejercicio de los derechos politicos de participacion y voto en
las juntas y asambleas generales, no aplica dicha politica ya que el fondo canaliza sus inversiones
a través de 1IC.



Reunidos los integrantes del Consejo de Administracion de Allianz, Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A., que a su vez son los Administradores de Allianz Pensiones RV USA, Fondo de
Pensiones, suscribimos por unanimidad el contenido integro de los Cuentas Anuales e Informe de
Gestion correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2022, extendidos en 40 hojas
incluida la presente, numeradas del 1 al 40 ambas inclusive, y que han sido formuladas por la
Sociedad en su sesion celebrada el dia 30 de marzo de 2023, firmandolas a continuacién, en
prueba de conformidad y aceptacion.

Madrid, 30 de marzo de 2023.

G Ll

Vicente Tardio Barutel \ Carla Sofia Pereira Bambulo
Presidente Vicepresidente

Veit Valentin Stutz Ramon Adell Ramoén
Consejero Delegado Consejero Independiente
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