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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Allianz Pensiones RV USA, Fondo de Pensiones por encargo de los administradores
de Allianz Companiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (la Sociedad gestora):

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Allianz Pensiones RV USA, Fondo de Pensiones (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de

cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con fla auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de la cartera de inversiones

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de los Fondos de Pensiones es la
captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera del Fondo se encuentra descrita en la
Nota 3 Principios Contables y Normas de
Valoracién Aplicados de la memoria adjunta y,
asimismo en la Nota 4 de las cuentas anuales
del Fondo se detalla la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2025.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo
por la repercusion que la valoracion de la
cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de |la Entidad
depositaria de titulos.

Solicitamos a la Entidad depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, la confirmacion relativa a la
existencia de la totalidad de las inversiones
financieras recogidas en la cartera del Fondo
al 31 de diciembre de 2025, sin encontrar
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad depositaria y los
registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones.

Comprobamos la valoracion de |a totalidad
de los titulos liquidos negociados en algun
mercado organizado que se encuentran en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de
2025, mediante |a reejecucion de los célculos
realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

Como resultado de nuestros procedimientos, no se
han puesto de manifiesto observaciones que
resefar.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusioén, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
0E CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Begofa Garea Cazorla (22392)

14 de abril de 2026
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ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
31 de diciembre de 2025

(Junto con el Informe de Auditoria)



ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES

Balance a 31 de diciembre de

2025

(Expresados en euros)

Activo

Fondos constituidos pendientes de trasvase y déficit pendiente
de amortizar del plan de reequilibrio

Inversiones

Inmobiliarias

Financieras (nota 4)

Cuenta de participacion en fondos de pensiones abiertos

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguros en
poder de aseguradoras

Deudores (nota 5)
Tesoreria (nota 6)
Ajustes de periodificacion

Total activo

Patrimonio neto y pasivo

Fondos propios (nota 7)
Cuenta de posicion de planes
Provisiones

Acreedores (nota 8)

Ajustes de periodificacion

Total patrimonio neto y pasivo

2025

12.477.746,23

6.368,41
1.161.355,46

13.645.470,10

2024

9.592.402,83

9.075,21
1.043.235,35

10.644.713,39

13.601.302,00

44.168,10

10.615.276,39

29.437,00

13.645.470,10

10.644.713,39




ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a

31 de diciembre de 2025
(Expresadas en euros)

Ingresos propios del fondo
Ingresos de inversiones inmobiliarias
Ingresos de inversiones financieras (nota 4)
Otros ingresos
Gastos de explotacion propios del fondo
Gastos de inversiones inmobiliarias
Gastos de inversiones financieras
Otros gastos
Otros gastos de explotacion
Comisiones de la entidad gestora (nota 10)
Comisiones de la entidad depositaria (nota 10)
Servicios exteriores
Gastos Comision de Control del Fondo
Otros gastos
Exceso de provisiones
Resultados de enajenacion de las inversiones
Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias
Resultados por enajenacion de inversiones financieras (nota 4)
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera
Resultados por operaciones con derivados
Otros
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros
Variacion del valor de inversiones inmobiliarias
Variacion de valor de inversiones financieras (nota 4)
Por operaciones de la cartera
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio

Resultado del gjercicio

2025 2024
33.589,97 47.257,38
0,16
-192,79 -32,00
-65,00 -119,88
-138.752,06 -71.844,26
-8.221,00 -4.591,99
-5.098,38 -4.155,39
-108,28 -113,50
378.669,02 262.859,56
378.669,02 262.859,56
279.945,55 1.524.343,99
279.945,55 1.524.343,99
-10.173,86 -1.133,45
529.593,17 1.752.470,62




ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2025

Saldos al inicio del ejercicio
Entradas

Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes
Aportaciones devueltas

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision
social

Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates de derechos consolidados
Provision matemdtica a cargo de aseguradores
Al cierre del gjercicio
Al comienzo del gjercicio

Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan

Totalentradas

Salidas

Prestaciones y movilizacién de derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez dchos consolid. por enfermedad y desempleo
Liquidez dchos consolid. a los 10 afios

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social

Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

Totalsalidas

Saldos al cierre del ejercicio

2025 2024
10.615.276,39 4.667.479,46
303.962,71 245.782,56
303.962,71 245.782,56
4.945.958,09 4.793.138,74
529.593,17 1.752.470,62
529.593,17 1.752.470,62
5.779.513,97 6.791.391,92
-347.582,74 -54.913,56
-61.894,71 -54.913,56
-24.24547 -
-261.442.56 -
-2.445.905,62 -788.681,43
-2.793.488,36 -843.594,99

13.601.302,00

10.615.276,39




ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2025

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio

2. Ajustes del resultado

a) Comisiones de la entidad gestora (+)

b) Comisiones de la entidad depositaria (+)

¢) Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-)
d) Ingresos financieros (-)

¢) Gastos financieros (+)

f) Diferencias de cambio (+/-)

g) Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)

h) Otros ingresos y gastos (+/-)

3. Cambios en cuentas a cobrar y pagar

a) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

b) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

¢) Otros activos y pasivos (+/-)

4. Otros Mujos de Efectivo de las actividades de explotacién

a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de dividendos (+)

¢) Cobros de intereses (+)

d) Otros pagos (cobros) (-/+)

5. Flujos de Efectivo de las actividades de explotacién (+/- 1 +/-2 +/- 3+/- 4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)

a) Inversiones inmobiliarias

b) Instrumentos de patrimonio

¢) Valores representativos de deuda

d) Depésitos bancarios

¢) Derivados

f) Otras inversiones financieras

7.Cobros por desinversiones (+)

a) Inversiones inmobiliarias

b) Instrumentos de patrimonio

c) Valores representativos de deuda

d) Depésitos bancarios

¢) Derivados

f) Otras inversiones financieras

8. Flujos de Efectivo de las actividades de inversién (7 -6) .
C) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
9. Aportaciones, prestaciones, movilizaciones

a) Aportaciones (+)

b) Prestaciones (-)

¢) Movilizaciones (+/-)

10. Resultados propios del plan

a) Gastos propios del plan (-)

b) Ingresos propios del plan (+)

¢) Otras entradas y salidas (+/-)

11. Flujos de Efectivo de las operaciones con participes (+/- 9+/- 10)

D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5 +/-8 +/- 11)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2025

529.593,17
-299.213,10
14.099,81
222,61

-33.589,97

-279.945,55

2.977,70
2.569,02
408,68

0
33.727,75

22.690,47
10.899,50
137,78
267.085,52

-4.143.557,10

4.143.557,10

1.538.159,25

1.538.159,25

2024

1.752.470,62
1.764.583,03
25.044,18
574,25
262.859,56
47.257,38
151,88
-1.133,45
1.524.343,99

-12.352,37
4.356,58
-7.995,79

3.504.701,28

-8.753.220,48

-8.753.220,48

1.316.668,11

1.316.668,11

-2.605.397,85 -7.436.552,37
2.456.432,44 4.195.326,31
303.962,71 245.782,56
-347.582,74 -54.913,56
2.500.052,47 4.004.457,31
2.456.432,44 4.195.326,31
118.120,11 263.475,22
1.043.235,35 779.760,13
1.161.355,46 1.043.235,35




(1)

ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES
Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2025

Naturaleza v Actividades Principales

Allianz Pensiones RV USA, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) se constituyé como
Fondo de Pensiones con la correspondiente escritura publica el 30 de junio de 2022 por un
periodo de tiempo indefinido.

El Fondo carece de personalidad juridica y es de tipo cerrado con el objeto exclusivo de dar
cumplimiento a los Planes de Pensiones que en €l se integren (véase nota 7).

Los planes definen el derecho de las personas a cuyo favor se constituyen a percibir rentas o
capitales como resultado del acaecimiento de las contingencias cubiertas. Estas prestaciones
no son, en ningdn caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen correspondiente de la
Seguridad Social, teniendo, en consecuencia, caracter privado y complementario o no de
aquellas.

El Fondo estd sometido a la normativa especifica de los Fondos de Pensiones, recogida en el Real
Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones (modificado parcialmente por la
Ley 11/2006, de 16 de mayo), por su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 304/2004 de
20 de febrero (parcialmente modificado por el Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre y
por Real Decreto 1299/2009, de 31 de Julio, por el que se aprueba el Reglamento sobre la
instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios, por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto y por el Real Decreto 668/2023 de
18 de julio) y en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

El 20 de julio de 2023 el Consejo de Ministros aprobo en el Boletin Oficial del Estado el Real
Decreto 668/2023 por el que se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, y a
que a su vez desarrolla la Ley 12/2022 para el impulso de los Planes de Pensiones de Empleo.

La disposicion transitoria segunda del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones establece
que existe un periodo transitorio de 12 meses desde la entrada en vigor del citado Real Decreto
para que las Comisiones de Control de los planes de pensiones adapten sus especificaciones.

El nuevo reglamento de planes y fondos de pensiones incorpora modificaciones sobre aspectos
generales de planes y fondos, asi como determina el funcionamiento de los planes de pensiones
de empleo simplificados ("PPES") y los fondos de pensiones de empleo de promocion publica
{"FPEPP");



ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES
Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2025

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planesy
Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, asi como
en sus posteriores modificaciones introducidas.

Con fecha 6 de febrero de 2020 entrd en vigor el Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, de
medidas urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico espafiol diversas directivas
de la Unién Europea en el &mbito de la contratacion piblica en determinados sectores; de
seguros privados; de planes y fondos de pensiones; del ambito tributario y de litigios fiscales
el cual incluye medidas de trasposicion parcial de diversas directivas de la Union Europea. En
el ambitode planes y fondos de pensiones modific el texto refundido de la Ley de Regulacion
de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, siendo una de las principales finalidades de esta modificacion garantizar un
elevado nivel de proteccion y seguridad a los participes y beneficiarios de los planes de
pensiones. En todo caso, la norma introduce novedades y modificaciones siendo las mas
relevantes:

¢ Sistema de gobierno: se incluye a la comision de control en el sistema de gobierno de los
Fondosde Pensionesy se incrementan las exigenciasrelativasal control interno, auditoria
interna y externalizacion de funciones, introduciendo también la necesidad de disponer
de funciones clave (gestion de riesgos, auditoria interna y, en su caso, funcion actuarial).

e Se potencia la informacion que debe facilitarse a los potenciales participes, asi como a
los participes y beneficiarios. ;

e Seestablece el procedimiento para iniciar una actividad transfronteriza de los fondos de
pensiones de empleo y transferencias transfronterizas de planes de pensiones de empleo
entre fondos.

Se establecio un plazo de seis meses desde la entrada en vigor del Real Decreto-ley para adaptar
las estructuras organizativas y para que se designara a los titulares de funciones clave (gestion
de riesgos, auditoria interna y funcion actuarial, en su caso). Asimismo, si bien algunas de las
modificaciones que se abordan son de aplicacion directa, para determinados aspectos se hace
una remision a un posterior desarrollo reglamentario para su aplicacion efectiva.



ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES
Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2025

En linea con lo anterior, el Consejo de Ministros aprobd con fecha 4 de agosto el Real Decreto
738/2020, por el que se completa 'y avanza en la transposicion de directivas europeas que
afectan a la normativa nacional reguladora de los fondos de pensiones y a los seguros. En este
sentido, se finaliz6, mediante un desarrollo reglamentario, la transposicion de la Directiva que
regulalas actividades y supervision de los fondos de pensiones de empleo, 1a cual se incorporo
al ordenamiento juridico espafiol en sus aspectos mas destacados a través del Real Decreto-
ley 3/2020 de, 4 de febrero de 2020, resefiado anteriormente. Adicionalmente, se completo
también la transposicion de la Directiva (UE) 2017/828 de 17 de mayo de 2017, en materia de
fomento de la implicacion a largo plazo de los accionistas, estableciendo las obligaciones de
informacion para los fondos de pensiones sobre su estrategia de inversién a largo plazo en
sociedades cuyas acciones estén admitidas a negociacion en un mercado regulado.

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre
modificando los limites de aportaciones vigentes.

En particular, el limite méximo conjunto de reduccion de la base imponible aefectos del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision
social se ha reducido fijandose en el menor entre 1.500 euros anuales (frente a los 2.000 euros
hasta ahora vigentes) que se incrementara adicionalmente en 8.500 euros (frente a los 8.000
euros hasta ahora vigentes) siempre que tal incremento provenga de contribuciones
empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social por
importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial y el 30% de la suma de los
rendimientos netos del trabajo y de actividades econoémicas percibidos individualmente en el
ejercicio. De la misma manera, el importe anual méaximo conjunto de aportaciones y
contribuciones empresariales a los sistemas de prevision social sera de 1.500 euros anuales,
incrementandose en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas
contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de
prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial. A estos
efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una decision del trabajador
tendran consideracion de aportaciones del trabajador.

Con fecha 1 de enerode 2023, entré en vigor la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2023 que, entre otros, modificé los limites hasta esa fecha
vigentes de deduccidn fiscal de los planes de pensiones y, en la misma linea, los limites
financieros de aportaciones a los sistemas de prevision social. En particular, el limite maximo
conjunto de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision social se encuentra
fijado en el menor entre 1.500 euros anuales y el 30% de la suma de los rendimientos netos
del trabajo y de actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio. No
obstante, se establece que dicho limite se incrementara en:
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a) 8.500 euros anuales siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales, o de
aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social por importe igual o inferior
al resultado de aplicar a la respectiva contribucion empresarial un coeficiente en funcién de su
cuantia.

b) 4.250 euros anuales, siempre que tal incremento provenga de aportaciones a los planes de
pensiones sectoriales previstos en la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones,
realizadas por trabajadores por cuenta propia o autonomos que se adhieran a dichos planes por
razon de su actividad; aportaciones a los planes de pensiones de empleo simplificados de
trabajadores por cuenta propia o auténomos; o de aportaciones propias que el empresario
individual o el profesional realice a planes de pensiones de empleo, de los que sea promotor y,
ademds, participe o a Mutualidades de Prevision Social de las que sea mutualista, asi como las
que realice a planes de prevision social empresarial o seguros colectivos de dependencia de los
que, a su vez, sea tomador y asegurado.

En todo caso, la cuantia maxima de reduccion por aplicacion de los incrementos anteriores serd de 8.500
euros anuales.

La normativa anteriormente mencionada regula entre otros los siguientes aspectos:

-El activo de los Fondos de Pensiones estara invertido como minimo en un 70% en activos
financieros contratados en mercados regulados, en depésitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria y ‘en inmuebles. También se podran incluir en dicho porcentaje las
participaciones en fondos de inversion sometidos a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva, o a la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20
de diciembre de 1985, cuyas participaciones tengan la consideracion de valores cotizados.

-La posicion en valores, titulos de renta fija e instrumentos financieros derivados, no
admitidos a negociacion en mercados regulados, no podré exceder, en su conjunto, del
30% del activo del Fondo de Pensiones.

-El establecimiento de criterios y limites de diversificacion, dispersion y congruencia de las
inversiones.

-Los tipos de interés de los depositos de los Fondos de Pensiones seran libres.

-Las obligaciones frente a terceros no podran exceder en ningin caso del 5% del activo del
Fondo. No se tendran en cuenta a estos efectos los débitos contraidos en la adquisicion de
elementos patrimoniales en el periodo que transcurra hasta la liquidacion total de la
correspondiente operacién, ni los existentes frente a los beneficiarios hasta el pago de las
correspondientes prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los
participes.
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-La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos
financieros en circulacion de aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo
autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y
acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que, tratindose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion
de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y,
tratdndose de sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles de tréafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados, que
no podré superar el 20%.

-Los Fondos de Pensiones establecerdn un coeficiente de liquidez segtin las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran
el adecuado nivel de cobertura por parte del correspondiente Fondo de Pensiones. Dicha
liquidez deberd mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con
vencimiento no superior a tres meses.

-La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que
pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en ¢l integrados no podrd
superar el 5% del activo del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de
acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion
de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y,
tratindose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

-La comision de gestion no podra resultar superior a los limites definidos reglamentariamente
en funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de los
principios de inversion del Fondo. Los limites maximos anuales referidos al valor de la
cuenta de posicion son los siguientes: fondos de renta fija: 0,85%; fondos de renta fija
mixta: 1,3%: resto de fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia externa):
1,5%. Los citados limites (excepto para fondos de renta fija) podran sustituirse por el 1%
del valor de la cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resultados (anteriormente,
1,2% y 9%, respectivamente). El célculo de la comisién en funcion de la cuenta de
resultados solamente se aplicara cuando el valor diario de la unidad de cuenta del fondo
de pensiones sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad en un periodo de
tres arios.



ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES
Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2025

-La comision de depésito no podra resultar superior al 0,2% anual del valor de la cuenta de
posicion. Con independencia de esta comision, las entidades depositarias podran percibir
comisiones por la liquidacién de operaciones de inversion.

-El limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor, en
fondos de pensiones de empleo, es del 20% cuando se trate de acciones y participaciones
de instituciones de inversion colectiva de las previstasen las letras a) y b) del articulo 70.3
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que, tratindose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien
estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de
inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacién en mercados regulados.

-El plazo méximo de vencimiento de los depdsitos en los que pueden invertir los fondos de
pensiones es de 36 meses.

-La Gestora debe proporcionar a los participes potenciales el Documento de Datos
Fundamentales para el Participe, inicamente para los planes de pensiones del sistema
individual, para que estos conozcan los riesgos y caracteristicas principales del Plan.

-Los fondos de pensiones del sistema de empleo deben incluir expresamente en su
declaracion comprensivade los principiosde la politicade inversiony en el informe anual
de gestion si tienen en cuenta o no los riesgos extrafinancieros en el proceso de toma de
decisiones de inversion y, en caso de que asi lo hagan, deben informar, entre otros, del
procedimiento seguido para su implantacion, gestiony seguimiento e indicar el porcentaje
de la cartera del fondo que se invierte en activos que tengan en consideracion este tipo de
criterios. ' *

-En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacion se establece que ésta se produciré a los
65 aiios de edad, en vez de a la edad ordinaria de jubilacion en el Régimen General de la
Seguridad Social.

-Si el Reglamento de Especificaciones de los planes de pensiones lo establece, se permite el
cobro anticipado de la prestacion de jubilacion, cualquiera que sea la edad del participe,
si extingue la relacion laboral y pasa a la situacion legal de desempleo en los casos
contemplado en los Articulos 49 1 g), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los Trabajadores.

El Fondo esta inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Pensiones de la Direccion

General de Seguros, dependiente del Ministerio de Economia y Hacienda, con el nimero F-
2202.
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La gestion y administracion del Fondo corresponden a Allianz Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A. (enadelante la Entidad Gestora) inscrita en el registro especial con el nimero
G-0239, siendo BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, la Entidad Depositaria
de las inversiones financieras del Fondoy desu saldo detesoreria. La Entidad Gestoraes parte
vinculada en funcion de la definicion del Plan General de Contabilidad.

A 31 de diciembre de 2025 los planes de pensiones adscritos al fondo son los siguiente:

Nombre del plan Niimero de registro
ALLIANZ USA N4679
ALLIANZ PENSIONES RV USA N5491

Con fecha 21 de febrero de 2024 se acuerda la integracion del Plan de Pensiones Individual
Allianz Pensiones RV USA en el Fondo de Pensiones Allianz Pensiones RV USA, Fondo de
Pensiones. Esta integracion fue comunicada a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones con fecha 27 de febrero de 2023.

Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Entidad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados de las operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Fondo al 31 de diciembre de 2025.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las
modificaciones incorporadas a éste siendo las (ltimas las incorporadas mediante el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2021, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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La presentacion del Balance, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de cambios en el
patrimonio neto, el Estado de flujos de efectivo adjuntos se han efectuado de acuerdo a
los modelos de informacion estadistico-contable aprobados por la orden ETD 254/2020
de 15 de junio y sus posteriores modificaciones, en la que se establece la informacion
estadistico-contable a suministrar a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones. Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

Comparacion de la informacion

Los estados financieros del ejercicio 2025 que comprenden el Balance del Fondo de
Pensiones, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el patrimonio
neto, el Estado de flujos de efectivo y las Notas de la memoria, se presentan de forma
comparativa con dichos estados del ejercicio precedente.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales la Entidad Gestora ha realizado juicios
y estimaciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables, a los saldos de
activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de los activos y pasivos contingentes
incluidos en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se han realizado en funcion de los
factores que se han considerado apropiados de acuerdo a las circunstancias actuales,
considerando que las asunciones utilizadas son razonables.

Las estimaciones se revisan de forma periddica y pueden arrojar resultados diferentes en
funcién de la evolucion de dichas circunstancias, lo que podria suponer variaciones en el
valor estimado en estas cuentas anuales en el futuro. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Las principales partidas contables que pueden verse afectadas en un futuro por variacion en
las circunstancias que influyen en su valoracion estan relacionadas con el valor razonable
de determinados instrumentos financieros y a las pérdidas por deterioro que algunos de

_ellos pudieran llegar asufrir. Parael cilculo de estos valores se requiere, en algunos casos,
la estimacion de tasas de descuento y/o flujos de caja futuros. El Fondo ha utilizado
hipétesis razonables para estimar dichos valores.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.
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(3) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

(a)

(b)

Estas cuentas anuales han sido elaboradas de acuerdo con la normativa que se indica en las
notas 1y 2. Los principales principios contables aplicadosen la elaboracion de las cuentas
anuales son los siguientes:

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en lacuenta de pérdidasy ganancias atendiendo a la fecha
de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

e [os intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

e Se exceptian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas 0 en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
efectivo del cobro.

Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha
que nazca el derecho a percibirlos.

El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo
del mismo.

Reconocimiento, valoracion y clasificaciéon de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte
obligadadel contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha
de transaccion.

Con caracter general, los fondos de pensiones dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un
pasivo financiero cuando la obligacion se haya extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
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e Activos Financieros a Coste Amortizado

- Los activos financieros incluidos en esta categoriase valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

- Lavaloracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar
se efectiia a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

- Los activos financieros integrantes en esta categoria de inversiones financieras se
valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable serd, salvo
evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se excluiran los
intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando
no figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso, se considerara como tipo
de interés el de mercado.

- En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
Gltima liquidacion y no vencidos o «cupdn corrido», se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera de inversion» del activo
del balance, canceldndose en el momento del vencimiento de dicho cup6n.

- Elimporte de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en ‘su caso, se

hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor
de dichos activos en caso de venta.
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- La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Parala determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a las
siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de
cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los
activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mds representativo
por volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma
el Gltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activoy los precios
se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En ese caso,
el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima transaccion
represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio serd
ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican
técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacién; utilizacion de transacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y
modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos aGin a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los
cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que
puedan existir en sus derechos econdémicos.
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(4) Valores no cotizados: Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no puede ser estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados
que estan vinculados a los mismos y que deben ser liquidados por entrega de
dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran a coste, menos el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante,
si la Sociedad puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable
del activo o pasivo financiero, éstos se reconocen en dicho momento a valor
razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la clasificacion
de los mismos.

La renta fija no cotizada se valoraria con técnicas similares a las utilizadas para
instrumentos en los que no exista un mercado activo.

(5) Depésitos en entidades de crédito y adquisicion temporal de activos: su valor
razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de
rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento,
sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

(6) Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva (I1C): siempre
que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese
valor liquidativo. En caso de que para el dia de referenciano se calcule un
valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacion
del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de célculo
del valor liquidativo, se utilizara el tltimo valor liquidativo disponible. No
obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se encuentren admitidas a
negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoran
a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en 11C de inversion libre e I1C extranjeras
similares, se puede utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de
valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores
intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de
recdlculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del
dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercado
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacion de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable
de estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas y cobros o diferencias
negativas se registran en “Resultados por enajenacion de inversiones
financieras por operaciones con derivados” o “Variaciéon del valor de
inversiones por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartidala cuenta de “Derivados”,
de inversiones financieras o del pasivo, segun corresponda. En aquellos casos
en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultados por enajenacion de
inversiones financieras por operaciones con derivados”.

Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del
balance dentro de “Inversiones financieras - Derivados”.

e Pasivos financierosa valor razonable con cambiosen pérdidasy ganancias: La valoracion
inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e Pasivos financieros a coste amortizado: Los pasivos financieros en esta categoria, se
valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un
plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha
de valoracién, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

(c¢) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los valores de deuda y
para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de tiempo
comprendido entre 1a contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo conlo dispuesto en
apartado d) posterior.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende
como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el
numero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no
se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan en el epigrafe «Deudores» del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el
apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las érdenes.

(d) Adquisicion y cesion temporal de activos
La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabilizan
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualquiera
que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de

retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

(e) Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose alos mismossus correspondientes normas contables especificas. Cuando esta
descomposicion no seaposible, el instrumento financiero hibrido se trata integramente
como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones estructuradas, los valores,
instrumentos u operaciones que resulten de la combinacién de dos o mas instrumentos
derivados, se descomponen en sus componentes a efectos de su contabilizacion.

() Derechos de reembolso derivados de contratos de seguros en poder de aseguradoras

Incluye el importe de las provisiones matemadticas en poder de las Entidades Aseguradoras
por los contratos efectuados con los planes integrados en el Fondo, a fin de cubrir
determinadas obligaciones. Figuran registradas en el activo del balance, en la cuenta
“Derechos de reembolso derivados de contratos de seguros en poder de aseguradoras” y
en el patrimonio del balance, en la cuenta de posicion, no incluyéndose en el cdlculo del
valor liquidativo.

(g) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado
de la fecha de valoracion, o en su defecto, del tiltimo dia habil anterior a esa fecha. Las
diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

*+ Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4(b)).
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* Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se

abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe “Diferencias
de cambio”.

(h) Valor tedrico de las participaciones

(i)

Las cuentas de posicion de los Planes adscritos al Fondo reflejan los derechos consolidados
correspondientes a sus participes. Dichos derechos estan integrados por las aportaciones
realizadas, los resultados imputados a cada Plan por el Fondo, las diferencias de
valoracion de activos y los gastos especificos de cada Plan.

El valor de la participacion (o valor liquidativo) se determina diariamente. Dicho valores el
resultado de dividir el valor patrimonial de cada Plan, calculado segtn los criterios de
valoracion determinados por la legislacion vigente, por el nimero de participaciones en
vigor en la fecha en que se determine.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los
participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcion al
patrimonio aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondoa 31 de diciembre de 2025 se presentadespués de laaplicacion
del resultado del ejercicio a los Planes de Pensiones adscritos al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado a los Planes de Pensiones
adscritos al mismo, como diferencia entre “ingresos del Fondo™ y “gastos del Fondo™.

Impuesto sobre beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos seglin el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucion de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la colocacién de la
tesoreria.

Asimismo, los Planes de Pensiones adscritos al Fondo de pensiones no son sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, niel Fondo de pensiones, ni los Planes de Pensiones a €l adscritos registran
gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.
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(j) Gastos de explotacion

Los gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, con
independencia de la corriente generada de pagos.

(k) Prestaciones

Las prestaciones de los Planes de Pensiones que actualmente se encuentran integrados en el
Fondo, son las siguientes:

e Jubilacién, en los términos establecidos en la normativa vigente. En el caso de no ser
posible el acceso a tal situacion, la prestacion correspondiente a esta contingencia podra
ser solicitada a partir de que el participe cumpla la edad de 65 afios, en los términos
establecidos en la normativa vigente. :

e - Fallecimiento del participe o beneficiario por cualquier causa, que puede generar derecho
a prestaciones de viudedad, orfandad, o a favor de otros herederos o personas designadas.

e Invalidez laboral del participe, total y permanente para su profesion habitual, absoluta y
permanente para todo trabajo, o gran invalidez.

e Dependencia Severa o Gran Dependencia en los términos de su normativa reguladora.

Adicionalmente y con la aprobacién del R.D. 215/1999 de 5 de febrero en los planes de
pensiones también se contemplan los supuestos excepcionales que permiten al participe
rescatar los derechos consolidados en caso de enfermedad grave o desempleo de larga
duracion.

La cuantia de las prestaciones serd en cada una de ellas el importe de las aportaciones
realizadas mas los rendimientos por inversion que se hayan producido hasta el momento
de pago de la prestacion, deducidos los gastos que les sean imputables.

(4) Inversiones Financieras

Un detallede la cartera de inversionesa 31 de diciembre de 2025 se incluye en el Anexo I adjunto,
el cual forma parte integrante de esta nota, todas las inversiones financieras se encuentran
registradas a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los cambios habidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en “Variacion de
valor razonable en instrumentos financieros” del Resultado financiero en la cuentade pérdidas
y ganancias, siendo su variacion neta positiva de 279.945,55 euros al 31 de diciembre de 2025
(variacion neta negativa de 1.524.343,99 euros al 31 de diciembre de 2024).
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(a) Vencimientos de los activos financieros

Durante el ejercicio 2025 no han existido instrumentos financieros con un vencimiento
determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento.

(b) Importes denominados en moneda extranjera

Durante el ejercicio 2025 no han existido saldos de activos financieros monetarios en moneda
extranjera.

(c) Deterioro en inversiones dudosas

Durante el ejercicio 2025 no se han imputado ingresos financieros correspondientes a
inversiones dudosas, morosas o en litigio en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se considera que la cartera de valores al cierre del ejercicio 2025 no ha sufrido ningin
deterioro de valor.

(d) Beneficios v Pérdidas procedentes de las inversiones

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores, asi como los resultados en las
operaciones de futuros financieros, se recogen en el saldo de los epigrafes “Resultado por
enajenacion de inversiones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias, y su
desglose a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025
Beneficios Pérdidas Total

Instrumentos de patrimonio 386.999,67 8.330,65 3178.669,02
Valores representativos de deuda - = =
Productos por futuros financieros - - -
Operaciones en divisas - - =
Total 386.999,67 8.330,65 378.669,02

22



ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2025

Euros
2024
Beneficios Pérdidas Total

Instrumentos de patrimonio 262.859,59 0,03 m
Valores representativos de deuda - : -
Productos por futuros financieros - - =
Operaciones en divisas - = L
Tou 285959 Y

Dentro del epigrafe “Ingresos de inversiones financieras” de las cuentas de pérdidas y

ganancias, se recogen a 31 de diciembre de 2025 y 2024, los siguientes conceptos:

Euros
2025
Intereses valores representativos de deuda -
Diyidendos 22.690,47
Intereses de cuenta corriente 10.827,41
Otros ingresos financieros ) 72,09
Total ) 33.589,97
Euros
2024
Intereses valores representativos de deuda =
Dividendos 28.575,34
Intereses de cuenta corriente 18.682,04
Otros ingresos financieros -
Total 47.257,38
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(e) Cumplimientos de coeficientes

De acuerdo con el Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre y atendiendo a lo establecido
en los articulos 72, 73 y 74 del Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones, relativo
al cumplimiento de coeficientes, las inversiones del Fondo estan suficientemente
diversificadas, de forma que se evita la dependencia excesiva de una de ellas de un emisor
determinado o de un grupo de empresas, y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de
la cartera.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo cumple con los coeficientes recogidos en la
mencionada normativa.

(f) Depésito de los titulos

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Esparia, como entidad depositariade los titulos
en cartera del Fondo de pensiones, es responsable a todos los efectos de 1a custodia de los
valores mobiliarios y activos financieros que integran la cartera del Fondo, no
encontrandose al cierre del ejercicio pignorados ni constituyendo garantia de ninguna
clase.

(g) Operaciones con Derivados

Al 31 de diciembre 2025 y 2024 no existen posiciones abiertas sobre operaciones de futuros
financieros.

(5) Deudores

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 es como
sigue:
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Euros
2025 2024

Participes, deudores por aportaciones

Promotores - -
Deudores por movilizaciones - -
Aseguradores - -
Deudores varios 137,78
Administraciones publicas 6.368,41-  8.937,43
Impuesto sobre sociedades - -
Por retenciones del ejercicio 6.368,41 8.397,43
Por retenciones de ejercicios anteriores - -
Provisiones - -

6.368,41 9.075,21

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo no presenta cuentas correctoras representativas de
las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados
a coste amortizado o a valor nominal.

La exposicion méaxima al riesgo de mercado y de crédito a la fecha de la presentacion de la
informacion es el valor nominal de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es inferior al afio.
Tesoreria:

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista 1.161.355,46  1.043.235,35
Bancos e instituciones de crédito ¢/ ahorro - -
Activos del mercado monetario - -

1.161.355,46  1.043.235,35
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Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y son remunerados a tipos de interés de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo no tiene saldos en cuenta corriente denominados en
moneda extranjera.

Todos los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria se encuentran
disponibles para ser utilizados no estando pignorados.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones (RD 304/2004 de 20 de febrero) no fija un
coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del Fondo, sino que establece un coeficiente
variable segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, en funcién de las
prestaciones previstas, que deberd mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado

monetario con vencimiento no superior a tres meses. Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo
mantiene en liquidez el 8,51% (9,80% del activo a 31 de diciembre de 2024).

(7) Fondos Propios

El movimiento de la cuenta de posicion del Plan durante el ejercicio 2025 se muestra en el Anexo
I1, el cual forma parte integrante de esta nota.

Las caracteristicas y condiciones mas importantes del Plan son las siguientes:
(a) EI funcionamiento y gestion del Plan estan supervisados por la Comision de Control.
(b) Los Planes de pensiones de sistema de empleo de aportacion definida.
(c) Las aportaciones son realizadas por los promotores y participes.

(d) Se instrumenta mediante un sistema de capitalizacion individual estrictamente financiero
basado en la acumulacion de aportaciones y de rendimientos de inversiones, deducidos los
gastos que correspondan, asumiendo los propios participes del Plan las plusvalias y
minusvalias que se pudiesen generar por las inversiones, sin garantizarse ningin interés
minimo en relacion con el rendimiento a obtener por las aportaciones efectuadas.
Asimismo, la cuantia de prestaciones se determina exclusivamente por el valor de los
derechos consolidados del participe en el momento en que se produce la solicitud de la
prestacion, con independencia de la forma de cobro de dichas prestaciones.
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Las contingencias cubiertas son las siguientes:
- Jubilacién
- Fallecimiento
- Incapacidad

- Dependencia del participe

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de
pensiones podran hacerse efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de
enfermedad grave o desempleo de larga duracién, de acuerdo con lo previsto en el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen expresamente
las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que éstas
establezcan.

Por Gltimo, con fecha 1 de enero de 2015, entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de
noviembre, por la que se establece que los participes de los planes de pensiones del
sistema individual y asociado podran disponer anticipadamente del importe de sus
derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios
de antigiiedad. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran
rescatables a partir del 1 de enero de 2025. En los planes de pensiones del sistema de
empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada (que se extiende también a los derechos
consolidados procedentes de contribuciones empresariales) estd condicionada a que lo
permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las
condiciones o limitaciones que este establezca. La percepcion de los derechos
consolidados en este nuevo supuesto sera compatible con la realizacién de aportaciones
a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de
los derechos consolidados percibidos por este supuesto serd el mismo que el de las
prestaciones.

Son beneficiarios el propio participe y las personas fisicas especialmente designadas por
el participe en caso de muerte.

Las prestaciones del Plan se realizaran con cargo a la cuenta de posicién mantenida en el
Fondo.

Un resumen de las caracteristicas, nimero de participacionesy valor liquidativo de los Planes

adscritos al Fondo a 31 de diciembre de 2025 se incluyen en el Anexo III, los cuales
forman parte integrante de esta nota.
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Acreedores

Acreedores por prestaciones

Acreedores por movilizaciones

Acreedores por devolucion, exceso o aportacion
Aseguradores

Entidad Gestora (Nota 10)

Entidad Depositaria (Nota 10)

Acreedores por servicios

Deudas con entidades de crédito
Administraciones publicas

Fianzas y depositos recibidos

Otras deudas

Acreedores por compra de valores

Acreedores por contratos de futuros y derivados
Otros acreedores

(9) Situacion Fiscal

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

Euros
2025 2024
39.143,99 25.044,18
796,86 574,25
2.551,25 2.135,57
1.676,00 1.683,00
44.168,10  29.437.00

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es inferior al afio.

De acuerdo con la normativa en vigor, los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre
Sociedades a un tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion
de las retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. No
obstante, se deben cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

Enrelacion con el Impuesto sobre el Valor Afiadido, estdn exentos de dicho impuesto los servicios
de gestion de los Fondos de Pensiones.
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Asimismo, la constitucién, disolucién y modificaciones consistentes en aumentos y
disminuciones de los Fondos de Pensiones estian exentas del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y de Actos Juridicos Documentados.

El Fondo no tiene ejercicios abiertos a inspeccion por parte de autoridades fiscales.

Los administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan
pasivos adicionales de importancia. i

(10) Otros gastos de explotacion

a) Comision de Gestion

La comision de gestion corresponde a la retribucion de los servicios de gestion, administracion y
representacion del Fondo prestados por Allianz Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, en su calidad de entidad gestora del Fondo.

El tipo aplicado para el célculo de la comision de gestion no supera el tipo méximo de retribucion
mencionado en el articulo 84.1 del Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, modificado por
el Real Decreto 62/2018, de 11 de febrero, que fija unesquema de limites definidos en funcién
de la vocacion inversora del Fondo (ver nota 1).

Los gastos por este conceptoen el ejercicio 2025 ascendieron 138.752,06 euros (a 71.844,26 euros
en 2024).

Al cierre del ejercicio 2025 se encontraba pendiente de pago la comisiéon de gestion
correspondiente al mes de diciembre del referido ejercicio. Dicho importe figura registrado en
el epigrafe “Acreedores — Entidad gestora” del pasivo por importe de 39.143,99 euros
(25.044,18 euros en 2024)

b) Comisién de Depositaria

El tipo aplicado para el cédlculo de esta comision no supera el tipo maximo de retribucion
mencionado en el articulo 84.2 del Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, modificado por
el Real Decreto 62/2018, de 11 de febrero, que fija como porcentaje maximo el 0,2% anual
del valor de las cuentas de posicion a las que deben imputarse, dicho limite es aplicado tanto
cada Plan de pensiones como a cada fondo en su conjunto (ver nota 1).

Los gastos por este concepto ascendieron en el ejercicio 2025 a 8.221,00 euros (4.591,99 euros al
31 de diciembre de 2024).
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Al cierre del ejercicio se encontraba pendiente de pago la comision correspondiente al iltimo mes
del referido ejercicio. Dicho importe figura registrado en el epigrafe “Acreedores — Entidad

Depositaria™ del pasivo por importe de 796,86 euros (574,25 euros al 31 de diciembre de
2024).

(11) Politica y Gestion de Riesgos

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Entidad Gestora en relacion con el
Fondo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fondo.

La gestion del riesgo se realiza desde el Area de Control de la Entidad Gestora del Fondo con
arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion de dicha Entidad. Este
Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con
las unidades operativas de la Entidad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion
del riesgo global, asi como paramaterias concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo
de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
excedente de liquidez.

Los riesgos pueden encuadrarse, en lineas generales, bajo las cinco categorias primarias
siguientes: '

e Riesgo de Mercado. Probabilidad de incurrir en pérdidas, absolutas o relativas, ante
movimientos adversos en los precios de los activos y pasivos financieros gestionado
mediante analisis especificos de desviaciones, una correcta diversificacion de activos y una
adecuada distribucion de duraciones de la cartera de renta fija.

e Riesgo de Crédito. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido al incumplimiento contractual
de la contraparte a consecuencia de cambios en la capacidad o intencion de la misma en
llevar a cabo sus obligaciones. Incluye el riesgo de pérdida por cambios en la calidad
crediticia del emisor o la contraparte gestionado mediante el control de las diferentes
calificaciones crediticias (Rating) de la cartera de valores y fijacion de limites de
concentracion a nivel de rating, emisor y sector.

30



ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES
Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2025

Riesgo de Liquidez. Probabilidad de incurrir en pérdidas al no poder deshacer una posicion
a tiempo sin impactar en el precio de mercado. También comprende la probabilidad de
incurrir en pérdidas al no poder deshacer posiciones para atender a las necesidades de
liquidez. Es gestionado mediante una adecuada diversificacion de activos en funcién de las
necesidades de liquidez establecidas para cada Fondo.

Riesgo Administrativo /operativo. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido a un mal
funcionamiento dentro de la organizacion. Errores en el ciclo (captura, verificacion,
confirmacion, liquidacién y conciliacién) gestionado a través de diferentes controles
periodicos sobre los procedimientos establecidos.

Riesgo de Normativa/legal. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido a que las
transacciones no sean validas o no puedan ser ejecutadas al existir problemas legales. (Por
documentacién insuficiente, legislacion deficiente, personas de la contraparte con
insuficiente poder legal, etc.) gestionado a través de la Asesoria Juridica de la Entidad que
verifica el cumplimiento de todas las obligaciones legales.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia,

supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de los fondos de
pensiones. Las principales funciones son:

La intervencion en el otorgamiento de las escrituras de constitucioén y, en su caso, de
modificacion o liquidacién del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la
elaboracion de tales documentos.

La canalizacién del traspaso de la cuenta de posicion de un plan de pensiones a otro fondo
de pensiones.

La custodia o depdsito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados
fisicamente, asi como de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta
en el sistema correspondiente y consignados en una cuenta de valores registrada en el
depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan
ser objeto de deposito, el depositario deberd comprobar que la propiedad de los activos
pertenece al fondo de pensiones y disponer de los certificados u otros documentos
acreditativos que justifiquen la posicion declarada por la entidad gestora, asi como llevar un
registro debidamente actualizado donde figuren los activos cuya propiedad pertenece al
fondo de pensiones.
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e Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de
pensiones. Tratandose de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en
la ejecucion de las operaciones, cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

e El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via
transmision de activos y cuantas operaciones se deriven del propio depdsito de valores.

e La instrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del
desarrollo de la actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y
procedimientos adecuados que garanticen que en ningin caso se producen sin su
consentimiento.

e Elcontrol de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento

de las obligaciones de ésta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones.

(12) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El
Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos,
durante el gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2025.

(13) Remuneracion del Auditor

El auditor de cuentas del Fondo del ejercicio 2025 es PricewaterhouseCoopers. Los honorarios
acordados por los servicios de auditoria correspondientes al ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2025 han ascendido a 3.620 euros (3.530 euros en el ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2024) (IVA no incluido), con independencia del momento de su facturacion.
No se han facturado otros servicios en el gjercicio 2025 por la mencionada Sociedad auditora
o0 por otras empresas vinculadas a ella.
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(14) Informaciénsobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber
de informaciony de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los
Administradores de su Entidad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores
en operaciones comerciales a 31 de diciembre de 2025, como los pagos realizados a dichos
proveedores durante el ejercicio, cumplen con los limites legales de aplazamiento.

(15) Hechos posteriores

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacion de las presentes cuentas anuales, no se
ha producido ningain hecho significativo que afecte a lainformacion contenidaen estas cuentas
anuales.
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Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos Entdades de Credito
Derivados (Opciones y Garantas)
Otros (Derechos)

Toal

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instiuciones de Inversion Colectiva
Depositos Enudades de Crédito
Derivados (Opciones y Garantias)
Otros (Derechos)

Total

31 de diciembre de 2025 y 2024

Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras

Anexo |

(Expresado en euros)
Euros
2025
Minusvalias/
Valoracion plusvalias Valor
inicial Intereses acumuladas Razonable
10.332.483,88 - 2.145.262,35 12.477.746,23
10.332.483,88 - 2.145.262,35 12.477.746,23
Euros
2024
Minusvalias/
Valoracion Plusvalias Valor
inicial Intereses Acumuladas Razonable
7.727.086,03 - 1.865.316,80 9.592.402,83
7.727.086,03 - 1.865.316,80 9.592.402,83
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* Anexo II

ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES
Detalle y Movimiento de la Cuenta de Posicion de cada Plan para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)
ALLIANZ PENSIONES
ALLIANZ USA RV USA TOTAL

Saldos al 31 de diciembre de 2024 3.098.398,73 7.516.877,66 10.615.276,39
Aportaciones 29.340,71 274.622,00 303.962,71
Aportaciones del promotor 0,00 0,00 0,00
Aportaciones de participes 29.340,71 274.622,00 303.962,71

Otras aportaciones 0,00 0,00 0,00
Aportaciones devueltas 0,00 0,00 0,00
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social 11.000,00 4.934.958,09 4.945.958,09
Contratos con aseguradores 0,00 0,00 0,00
Prestaciones a cargo de aseguradores 0,00 0,00 0,00
Movilizaciones y rescates de derechos consolidados 0,00 0,00 0,00
Provision matemitica a cargo de aseguradores 0,00 0,00 0,00

Al cierre del ejercicio 0,00 0,00 0,00

Al comienzo del ejercicio 0,00 0,00 0,00
Resultados del Fondo imputados al Plan 95.476,14 434.117,03 529.593,17
Beneficios del Fondo imputados al Plan 95.476,14 434.117,03 529.593,17

Total entradas 135.816,85 5.643.697,12 5.779.513,97

Salidas

Prestaciones y movilizacion de derechos consolidados -125.026,02 -222.556,72 -347.582,74
Prestaciones -13.000,00 -48.894,71 -61.894,71
Liquidez dchoes consolid. por enfermedad y desempleo -16.000,00 -8.245,47 -24.245 47
Liquidez dchos consolid. a los 10 afios -96.026,02 -165.416,54 -261.442,56
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social -634.769,68 -1.811.135,94 -2.445905,62
Resultados del Fondo imputados al Plan 0,00 0,00 0,00
Gastos Propios del Plan 0,00 0,00 0,00
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan 0,00 0,00 0,00
Total salidas -759.795,70 -2.033.692,66 -2.793.488 36
Saldos al 31 de diciembre de 2025 2.474.419,88 11.126.882,12 13.601.302,00
—
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Detalle y Movimiento de la Cuenta de Posicién de cada Plan para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Aportaciones
Aportaciones del promotor
Apontaciones de participes
Otras aportaciones
Aportaciones devueltas
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradorns
(+) al cierre del ejercicio
(-) al inicio del ejercicio
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Total entradas
Salidas
Prestaciones y movilizacion de derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez dchos consolid. por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social

Resultados del Fondo imputados al Plan

Gastos Propios del Plan
Perdidas del Fondo imputadas al Plan
Total salidas

Saldos al 31 de diciembre de 2024

ALLIANZ USA

ALLIANZ PENSIONES
RV USA

Anexo 11

TOTAL

2.512.883,16

28.817,80
0,00
28.817,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
728 846,19
728.846,19
757.663,99

-15.000,00
-15.000,00
0,00
-157.148,42

-172.148,42

2,154.596,30

216.964,76
0,00
216.964,76
0,00

0,00
4.793.138,74
0,00

0,00

0,00

0,00
1.023.624,43
1.023.624,43
6.033.727.93

-39.913,56
-39.913,56
0,00
-631.533,01

-671.446,57

4.667.479 46

245.782,56
0,00
245.782,56
0,00

0,00
4.793.138,74
0,00

0,00

.00

0,00
1.752.470,62
1.752.470,62
6.791.391,92

-54.913,56
-54.913,56
0,00
-788.681,43

-843.594,99

3.098.398.73

7.516.877,66

10.615.276!19
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(Expresado en euros)

Numero de Participaciones y Valor Patrimonial de los Planes Adscritos al Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Euros
2025
Unidades Valor Valor
Denominacion de cuenta Liquidativo Patrimonial
ALLIANZ USA, P.P.I. 69.577,51 35,563502 247441988
ALLIANZ PENSIONES RV USA, P.P.L. 321.428,54 34,616970 11.126.882,12
Provision matemdtica en poder de 0.00
aseguradores i
Total Fondos Pn;pios 13.601.302,00
Euros
2024
Unidades Valor Valor
Denominacién de cuenta Liquidativo Patrimonial
ALLIANZ USA, PP 91.289,54 33,940348 3.098.398,73
ALLIANZ PENSIONES RV USA, P.P.L 224.816,55 33,435606 7.516.877,66

Provision matematica en poder de

aseguradores

Total Fondos Propios

0,00

10.615.276,39

Anexo 111
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Caracteristicas de los Planes Adscritos al Fondo

31 de diciembre de 2025 y 2024

Anexo 1V

2025 Fecha de

adscripeion Caracteristicas
Denominacion Promotor al fondo del plan
ALLIANZ USA P.P.1 Allianz, Compaiiia De Seguros Y Reaseguros, S.A. 05/10/2022 Sistema Individual Aportacién Definida

ALLIANZ PENSIONES RV USA P.P.I

2024

Denominacion

Allianz, Compaiiia De Seguros Y Reaseguros, S A

Promotor

21/02/2024

Fecha de
adscripcion
al fondo

Sistema [ndividual Aportacion Definida

Caracteristicas
del plan

ALLIANZ USA PP.L

ALLIANZ PENSIONES RV USA P.P.L

Allianz, Compaiiia De Seguros Y Reaseguros, S A

Allianz, Compaiia De Seguros Y Reaseguros, S.A.

05/102022

Sistema Individual Aportacion Definida

Sistema Individual Aportacion Definida
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1. PATRIMONIO DEL FONDO Y SU EVOLUCION
A 31 de diciembre de 2025 el patrimonio del Fondo es de 13.601.302,00 euros.
La rentabilidad del fondo entre el 31 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2025 ha sido
5,14%.
2. POLITICA DE INVERSION

ENTORNO ECONOMICO

Cerramos un afio 2025 que ha sido claramente positivo para los mercados financieros.
Practicamente todos los activos han registrado subidas, destacando el oro, con una revalorizacion
del +64,58%, la mas elevada desde 1979. Las bolsas han encadenado su tercer afio consecutivo
de avances: el S&P 500 ha cerrado el ejercicio con una subida del +16,39%, mientras que el Euro
Stoxx 50 ha avanzado un +18,29%. El Ibex 35, por su parte, ha vivido su mejor afio desde 1993,
con una revalorizacion del +49,27%.

De cara a 2026, nuestra vision es moderadamente constructiva con los activos de riesgo,
especialmente con la renta variable. No obstante, somos conscientes de que, tras tres afos
consecutivos de subidas bursatiles, con multiplos de valoracion mas exigentes y un entorno aim
cargado de incertidumbres, el nuevo ejercicio podria ser més volatil que 2025, que —salvo el
episodio provocado por el aumento de aranceles por parte de Estados Unidos (después del
popularmente denominado como “Dia de la Liberacion”)— ha transcurrido sin grandes
sobresaltos.

En 2026 esperamos que los mercados se vean respaldados por una economia que se desacelera
ligeramente, pero que permanece lejos de una recesion, a pesar de encontrarnos en una fase
avanzada del ciclo economico (2026 se espera que sea el sexto aflo consecutivo de crecimiento).
Adicionalmente, la politica monetaria se ha vuelto mas acomodaticia. En la eurozona, los tipos
de interés se redujeron en tres ocasiones durante 2025, al igual que en Estados Unidos, donde es
probable que contintien bajando en 2026. Los efectos de esta mayor laxitud monetaria deberian
notarse a lo largo del afio que comienza.

Finalmente, esperamos que los resultados empresariales contintien siendo sélidos. En Estados
Unidos, el crecimiento de los beneficios podria situarse nuevamente en tasas de doble digito.

Frente a estos factores positivos, los mercados también afrontan importantes retos en 2026.
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En primer lugar, las valoraciones, que, sin ser compatibles, en términos generales, con un
escenario de burbuja, si se sitian en niveles elevados, especialmente en sectores vinculados a la
tecnologia y la inteligencia artificial.

En segundo lugar, la inflacién, que, si bien se ha moderado de forma significativa respecto a los
niveles posteriores a la pandemia, aun se mantiene por encima del objetivo del +2% de los bancos
centrales. Un eventual repunte inflacionista podria provocar un cambio en la orientacién de la
politica monetaria y, en consecuencia, generar correcciones relevantes en los mercados, como ya
ocurrio en 2022,

En tercer lugar, la geopolitica sigue siendo un foco de atencién. Aunque con menor intensidad
que hace unos meses, los conflictos y las tensiones comerciales contintian presentes. Venezuela,
Iran, Ucrania u Oriente Medio son ejemplos de ello. Enel caso de Venezuela, lareciente detencion
de Nicolas Maduro por parte de Estados Unidos ha abierto un escenario politico altamente
incierto, con implicaciones atn dificiles de calibrar. No obstante, siempre que esta situacion no
se extienda a otros paises, su impacto se concentrara previsiblemente en el mercado energético, y
no tanto en la economia global, dado que Venezuela representa aproximadamente un 0,1% del
PIB mundial.

En cuarto lugar —y no -por ello menos importante— destaca el impacto que la inteligencia
artificial (IA) pueda tener sobre la productividad empresarial. Este aspecto es clave, ya que una
parte relevante del crecimiento de la economia estadounidense se sustenta en fuertes inversiones
en IA. Siestas no lograntraducirse enmejoras claras de productividad, dichas inversiones podrian
reducirse de forma significativa, con consecuencias negativas tanto para la economia como para
las valoraciones de grandes compafiias tecnologicas, que hoy tienen un peso muy elevado en los
indices bursatiles. A modo de ejemplo, la capitalizacion bursatil de NVIDIA alcanza los 4,5
billones de dolares, superando ampliamente la de indices completos como el DAX aleman, el
CAC francés o el FTSE 100 britanico.

A largo plazo, nadie duda del potencial transformador de la inteligencia artificial. Las incognitas
se concentran en el corto plazo y en qué empresas serdn finalmente capaces de capturar ese valor.
En este punto, las opiniones entre los inversores siguen siendo muy diversas.

Afrontamos, por tanto, un 2026 con un tono optimista, pero no exento de desafios. El afio que
comienza serd, probablemente, una auténtica prueba de fuego para la IA: el mercado no solo
premiara la magnitud de las inversiones realizadas, sino, sobre todo, su capacidad de generar
retornos.

40



ALLIANZ PENSIONES RV USA, FONDO DE PENSIONES
Informe de Gestion
Ejercicio 2025

.COMENTARIO DE GESTION DEL FONDO

El fondo Allianz Pensiones RV USA F.P. es un fondo que pertenece a la categoria de fondos de
Renta Variable, invirtiendo entre un 75% y un 100% en activos de renta variable estadounidense

Su politicade inversion se basa en criterios de seguridad, diversificacién de los activos e inversion
a medio y largo plazo, con el fin de complementar las pensiones futuras de los participes en las
mejores condiciones.

A lo largo del afio se ha mantenido una exposicién en torno al 97% en renta variable.

Como hemos comentado anteriormente 2026 sera con muchos retos y en la medida que se
esclarezcan los mismos adaptaremos la cartera.

POLITICA INVERSION ESG

El Fondo de Pensiones, sigue unas directrices que permiten la implementacion de una politica
ASG. La politica ASG (Ambiental, Social y Gobierno Corporativo) del fondo se basa en criterios
de exclusién mediante la aplicacion de filtros relacionados con el listado de valores restringidos
por Compliance del Grupo Allianz (AGRL) y el listado global de restricciones de Riesgos
del Grupo Allianz (GRGR) referentes a criterios ASG y la adquisicion, prioritariamente, de
titulos de empresas que hayan firmado el Pacto Mundial de Naciones Unidas. Ademas, se
analizaran pormenorizadamente las compafias que operan principalmente en los siguientes
sectores: mineria, sector hidraulico, infraestructuras, agricultura, petréleo y gas, energia nuclear,
experimentacion animal, ensayos clinicos, tabaco, industria del juego y entretenimiento para
adultos.

Concretamente, respecto a renta variable, basicamente se adquirirdn empresas que no estén en los
filtros de empresas excluidas por AGRL y GRGR por criterios ASG, ademés de haber firmado el
pacto mundial. Puede haber excepciones en el caso de que la empresa no haya firmado el pacto
mundial pero no pertenece a un sector sensible o no ha tenido algtin incidente piblico notorio en
los ultimos dos afios.

Cuando se acuda a una OPV (Oferta Pliblica de Venta) o OPS (Oferta Publica de Suscripcion),
los criterios seran los mismos que los descritos anteriormente, no obstante, se pone de manifiesto
la dificultad de andlisis de OPV y OPS, por no disponer, en ocasiones, de suficiente informacion.
En cualquier caso, si después de acudir a una OPV o OPS se analiza que la accién no es favorable
a los principios de ASG, se vendera.

Respecto a Renta fija, se considera vélida la inversion en bonos soberanos de cualquier pais,
excepto aquellos con graves sanciones internacionales (segin lo recogido en las listas de
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restricciones y exclusiones del Grupo Allianz). En cuanto a bonos corporativos, el analisis serd
similar al de renta variable.

Para la adquisicion de fondos de terceros sera requisito que la gestora figure la lista de gestoras
adheridas a los Principios de Naciones Unidas sobre Inversion Responsable (PRI). En el caso de
no aparecer en la lista, se consultard a la gestora los motivos de la no adherencia a los principios
de Naciones Unidas y se comprobaran si utilizan criterios ASG para la seleccion de valores. En
caso de no tener en cuenta criterios ASG, no se adquiriran fondos gestionados por la gestora.

Quedaran excluidos del proceso de inversion ASG definido para los anteriores activos las
inversiones en indices (via derivados y ETFs) y productos de bajo tracking error (fondos de
gestion pasiva o semi-gestion pasiva). En este caso las inversiones seguiran el criterio de inversion
basado en el andlisis financiero habitual.

Adicionalmente, cuando la cartera o parte de una cartera del Fondo de Pensiones se gestione de
forma pasiva o con reducido tracking error, quedara excluidade laimplementacion de los criterios
ASG.

A excepcion de la mencionada gestion pasiva, indexada, o de bajo tracking error, el resto de los
activos que forman parte de la cartera del fondo de pensiones estaran seleccionados teniendo en
cuenta criterios extrafinancieros.

La Entidad Gestora establecera procedimientos de control para asegurar la correcta
implementacion de los criterios ASG.

Enrelacion a la politica relativa al ejercicio de los derechos politicos de participacion y voto en
las juntas y asambleas generales, no aplica dicha politica ya que el fondo canaliza sus inversiones
a través de I1C.

Con relacién a la composicion del Fondo de Pensiones, el 83,8% de las inversiones del plan de
pensiones son 1IC clasificadas segin la normativa europea SFDR como articulo 6, el 16,2% de
las IIC estan clasificadas como articulo 8, no hay inversiones en IIC clasificadas como articulo 9
o sin clasificacion SFDR. La posicidn en tesoreria queda excluida de clasificacion SFDR.
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Reunidos los integrantes del Consejo de Administracién de Allianz, Compafia de Seguros y
Reaseguros, S.A., que a su vez son los Administradores de Allianz Pensiones RV USA, Fondo de
Pensiones, suscribimos por unanimidad el contenido integro de los Cuentas Anuales e Informe
de Gestion correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2025, extendidos en
43 hojas incluida la presente, numeradas del 1 al 43 ambas inclusive, y que han sido formuladas
por la Sociedad en su sesién celebrada el dia 19 de marzode 2026, firmandolas a continuacion,
en prueba de conformidad y aceptacion.

Madrid, 19 de marzo de 2026.
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